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Mercado cambiario
Inflacion Colombia podria respaldar estrategias carry

*'p;;"

Lunes, 10 marzo 202

| Resumen

e El DXY se mantiene cerca de un minimo de cuatro meses, alrededor de la zona de 103.45.

¢ El EUR/USD se mantiene firme cerca de 1.0850 tras registrar su mayor ganancia semanal en 16
anos.

e £l GBP/USD se mantiene cerca de los 1.29 délares, alcanzando maximos de cuatro meses.

| Narrativa de los mercados

En EE.UU,, persisten las preocupaciones sobre el crecimiento ante sefiales de desaceleracion y un
mercado laboral en enfriamiento. El presidente Trump no descarté el fin de semana una recesion si
avanza su politica arancelaria, mientras que Jerome Powell de la FED reconoci6 la incertidumbre
econdmica. Esta semana, los mercados seguiran de cerca los datos de inflacion: IPC (miércoles), IPP
(jueves) y confianza del consumidor (viernes), justo cuando la deflacion en China agrava las
preocupaciones globales, aumentando la percepcion de riesgo. En la Eurozona, el euro se revalorizo
tras medidas fiscales en Alemania, incluida la reforma del freno de deuda y un fondo de
infraestructura de €500 mil millones. El BCE recort6 25 pbs y sugirié una politica menos restrictiva,
lo que deja margen para nuevas reducciones. No obstante, la guerra en Ucrania sigue afectando la
confianza empresarial y las exportaciones alemanas. Los inversores vigilaran los datos de
produccién industrial y balanza comercial. En el Reino Unido, la expectativa de tasas elevadas por
mas tiempo llevo a los mercados a reducir las apuestas sobre recortes, con solo 50 pbs proyectados
para 2025. La inflacion persistente refuerza esta percepcion. Esta semana, el PIB mensual ofrecera
sefales sobre la actividad econdémica en enero, mientras que la Oficina de Responsabilidad
Presupuestaria actualizara sus previsiones fiscales en marzo. En China, la deflacién sigue
presionando la economia, con el IPC en minimos de 13 meses y el IPP en caida por 29 meses. Beijing
intensifico la guerra comercial con nuevos aranceles a productos de Canada y EE.UU. En Japén, el
BoJ mantiene su postura de normalizacién monetaria, aunque el gasto de los hogares y el déficit en
cuenta corriente limitan su margen de maniobra. En Brasil, el PIB del 4T24 creci6 apenas 0.2%,
reflejando una desaceleraciéon. La caida del consumo y el estancamiento en servicios generaron
cautela en los mercados. El gobierno redujo aranceles para frenar la inflaciéon de alimentos, pero
esto podria llevar al Banco Central a una postura mas conservadora en futuros recortes de tasas.

En Colombia, la inflaciéon de febrero subié por segundo mes consecutivo y toc6 el 5.28% anual,
superando las expectativas de los analistas (5.16%). En términos mensuales, el aumento fue de 1.14%,
con rubros como educacion y transporte siendo los que mas aumentaron. Destaca también que la
inflacién sin alimentos subié por primera vez desde 2023. También, se conoci6é que el Ministro de
Hacienda evaltia un nuevo aplazamiento del Presupuesto General de la Nacién en 2025, el cual se
sumaria al ya realizado el pasado mes de enero de $12 billones.
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Materias primas Calendario econdomico de la semana

Commodity Ult. precio Var (%) LUNES MARTES MIERCOLES JUEVES VIERNES
Gas N 4.643 5.55% E JE?HLDTI:DV?::S“ de % IPC (Feb) w Emgf;g"e)
Café 5399 1.14% @ IPC (Feb) i;lé PIE (Ene)
Maiz 472.9 1.05%
WTI 67.44 0.60%
Brent 7075 0.55% | Délar estadounidense
Plata 32.925 0.35% El indice del dolar (DXY) se mantiene cerca de un minimo de cuatro meses, alrededor de la zona de
o 103.45, tras una fuerte caida de mas del 3% la semana pasada, afectado por la incertidumbre
Cute ey =Lz econdmica en EE.UU.,, la escalada de tensiones comerciales y expectativas de recortes de tasas por
parte de la Reserva Federal. La débil creacion de empleo en febrero, el aumento del desempleo y el
Cobre 4.6883 -0.46% i . . e , , , ., "
. enfriamiento del crecimiento salarial han debilitado atn mas al doélar. La presidén bajista se
Buenteinvesting intensifica con la fortaleza del yen y el franco suizo, considerados refugios seguros ante la
volatilidad del mercado, y con el euro manteniéndose cerca de su maximo de cuatro meses tras las
reformas fiscales en Alemania. E1 DXY sigue bajo presion, cotizando por debajo de 104.00, mientras
el mercado espera nuevos datos de inflacion en EE.UU. para evaluar el rumbo de la politica
Esctichanos: monetaria de la Fed, con los operadores descontando hasta 75 puntos basicos en recortes de tasas
este aflo, con el primero previsto para junio.
u En YouTube
| Peso colombiano (COP)
e En Spotify

El peso colombiano inici6 el mes de marzo con leves ganancias semanales del 0.6%. En el enfoque
macroeconémico, el tltimo dato de inflacién Colombia podria respaldar mayores ganancias para el
peso, mientras la narrativa de otra decision de politica monetaria en la que se mantiene la tasa sin
cambios por parte del Banrep, toma mayor protagonismo. En este sentido, el COP podria seguir
beneficiandose de las estrategias carry trade, al liderar el atractivo de tasas en la region, junto con
Brasil. En el mercado cambiario, la debilidad del ddlar estadounidense, el alza en los precios del
crudo y las recientes ganancias de las monedas pares en la region, también seran factores que
respalden los movimientos de apreciacién de la moneda local.

| Euro

El euro se mantiene firme cerca de 1.0850 frente al dolar tras registrar su mayor ganancia semanal
en 16 afios, impulsado por la reforma fiscal en Alemania y la creciente debilidad del billete verde.
La moneda comun ha encontrado apoyo en la mejora del indice de confianza del inversor Sentix de
la Eurozona y en el optimismo sobre el estimulo fiscal en Alemania, incluyendo un fondo de
infraestructura de €500 mil millones. El EUR/USD mantiene un sesgo alcista por encima de su
media movil exponencial de 200 dias (1.0640), con una resistencia clave en 1.0937 y el nivel
psicolégico de 1.1000. Mientras tanto, los inversores siguen atentos a la evolucion de la politica
monetaria y fiscal en EE.UU,, donde el ddlar se mantiene presionado por la incertidumbre
econodmica y las expectativas de recortes de tasas por parte de la Fed.

| Libra Esterlina

La libra esterlina se mantiene cerca de los 1.29 doélares, alcanzando maximos de cuatro meses
debido a la debilidad general del d6lar ante preocupaciones sobre la economia estadounidense y el
impacto de los nuevos aranceles de Trump. La moneda britanica también se fortalece por la
expectativa de que el Banco de Inglaterra mantendra tasas de interés elevadas por mas tiempo,
con los mercados reduciendo sus apuestas sobre recortes a 52 puntos basicos para 2025. Sin
embargo, las declaraciones de Catherine Mann, miembro del Comité de Politica Monetaria,
generan incertidumbre al oponerse a una reduccion gradual de tasas. Esta semana, los inversores
estaran atentos a los datos del PIB mensual del Reino Unido v, el 26 de marzo, a las previsiones
econodmicas de la Oficina de Responsabilidad Presupuestaria.


https://www.youtube.com/watch?v=TsiS7AnV2I8
https://open.spotify.com/show/5stZxyKaVjzVsg2H0UVWAt?si=735ecb23c54b411d
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| Glosario

BanRep: acronimo para el Banco de la Republica.

BCE: acrénimo en espafiol para Banco Central Europeo.

BOE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).

BoJ: acronimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflaciéon de EE.UU.

Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petroleo).

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

EIA: acrénimo en inglés para la Administracion de Informacion
Energética (Energy Information Administration).

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.

FOMC: acrénimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

Gilts: bonos del Reino Unido.

IEA: acrénimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.

IPP: acrénimo para Indice de Precios al Productor.

OIS: acrénimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia (Overnight
Index Swaps).

PBoC: acrénimo en inglés para Banco Popular de China (People's Bank
of China).

PCE: acrénimo en inglés para el Indice de Precios del Gasto en
Consumo Personal (Personal Consumption Expenditures Price Index).
PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacion.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable
econdmica.

Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en
acciones, bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compra y de venta
para un activo.

UE: Uni6n Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder
adquisitivo basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de
vivienda y preservar el valor del dinero prestado.
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