Mercado cambiario
COP entre optimismo arancelario y flujos de grandes
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Evolucion diaria o E] dolar estadounidense acumula su tercera jornada consecutiva de pérdidas.
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mientras que automoéviles, acero y aluminio enfrentan tasas del 25%. La caida de los rendimientos
del Tesoro ha debilitado al dolar, impulsando refugios como el franco suizo y el yen japonés. La
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ubico en 3.8%, dentro del rango del Banxico, con expectativas de estabilidad pese a riesgos externos.
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Materias primas

Calendario econémico de la semana
Commodity Ult. precio Var (%)

LUNES MARTES MIERCOLES JUEVES VIERNES
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Gas N 3702 299% El dolar estadounidense acumula su tercera jornada consecutiva de pérdidas y se aproxima a los

minimos de seis meses, cotizando cerca de 102.2' este jueves, afectado por la incertidumbre
WTI 60.47 -3.02% econdmica derivada de la guerra comercial. La reciente decisién del presidente Trump de
suspender durante 90 dias los aranceles reciprocos a la mayoria de los socios comerciales
—excepto China, que enfrenta un incremento al 125%— gener¢ inicialmente optimismo en los
mercados, pero ahora los inversores vuelven su atenciéon al impacto econémico de largo plazo
sobre EE.UU. A esto se suma la presion de los rendimientos decrecientes de los bonos del Tesoro y
el fortalecimiento de monedas refugio como el yen y el franco suizo. Con un délar debilitado, el
Escuchanos: mercado se mantiene atento a los proximos datos de inflacion (CPI) y solicitudes iniciales de
desempleo, claves para anticipar posibles movimientos de la Reserva Federal.
u En YouTube

@ En Spotify

Fuente: Investing

| Peso colombiano (COP)

Ayer, el anuncio inesperado de una pausa en los aranceles cambi6 drasticamente el sentimiento
del mercado, aumentando el apetito por activos de riesgo y generando la mayor apreciacién diaria
del peso colombiano desde noviembre de 2024, con una caida de COPS$100 en la tasa de cambio en
la daltima hora de negociacion. Ademas, la moneda present6 la mayor volatilidad diaria no vista
desde julio de 2022 (COPS164). Hoy, esperamos que el sesgo de apreciacion de la moneda se
mantenga, respaldado ademas por el periodo del pago de la segunda cuota de grandes
contribuyentes que tiene lugar entre el 9y el 24 de abril.

| Euro

El euro continia su impulso alcista y se aproxima al nivel de 1.11, beneficiandose del debilitamiento
del billete verde y del anuncio de la Uni6on Europea de pausar por 90 dias sus medidas de
represalia comercial contra Estados Unidos. La volatilidad en el par EUR/USD se ha intensificado
tras los cambios en la politica arancelaria de Trump, quien suspendi6 temporalmente los aranceles
reciprocos excepto para China, lo que inicialmente favoreci6 al doélar pero ahora ha reactivado el
apetito por el euro. A esto se suma el posicionamiento del mercado de cara a la publicacion del IPC
de EE. UU.,, con expectativas de una moderacion en la inflaciéon subyacente. Técnicamente, el euro
ha recuperado con fuerza la zona clave de 1.1000 y apunta a resistencias en 1.1146 y 1.1200,
mientras que los soportes se ubican en 1.0910 y la media mévil de 200 dias en 1.0735, reflejando
una tendencia alcista sostenida, aunque sujeta a la evoluciéon de los datos econdémicos
estadounidenses y las declaraciones de funcionarios de la Reserva Federal.

| Libra Esterlina

La libra esterlina mantiene su impulso alcista y supera el nivel de 1.2900 frente al délar, impulsada
por el debilitamiento del billete verde tras la pausa de 90 dias en los aranceles anunciada por el
presidente Trump, lo que ha favorecido el apetito por activos de riesgo. Esta medida alivid
temporalmente los temores de una guerra comercial total, aunque persisten riesgos debido al
aumento simultaneo de aranceles para China al 125%. En este contexto, la libra se beneficia
también de la revision en las expectativas de politica monetaria del Banco de Inglaterra, ya que el
mercado ha reducido sus apuestas de recortes de tasas para este ano de 79 a 66 puntos basicos,
respaldado por sefiales de una leve recuperacion econémica reflejada en un crecimiento del PIB
del 0.1% en febrero. Con la atencién ahora centrada en los datos de inflacion de EE. UU., el par
GBP/USD se consolida en niveles clave, en un entorno marcado por volatilidad e incertidumbre en
torno a la politica comercial estadounidense.

! Valor correspondiente al Indice DXY que mide la fortaleza del dolar estadounidense frente a una canasta de seis monedas: el euro (EUR), el yen
japonés (JPY), la libra esterlina (GBP), el d6lar canadiense (CAD), la corona sueca (SEK) y el franco suizo (CHF).


https://youtube.com/shorts/p-qWb5qfpcY?feature=share
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| Glosario

BanRep: acronimo para el Banco de la Republica.

BCE: acrénimo en espafiol para Banco Central Europeo.

BOE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).

BoJ: acronimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflaciéon de EE.UU.

Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petroleo).

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

EIA: acrénimo en inglés para la Administracion de Informacion
Energética (Energy Information Administration).

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.

FOMC: acrénimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

Gilts: bonos del Reino Unido.

IEA: acrénimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.

IPP: acrénimo para Indice de Precios al Productor.

OIS: acrénimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia (Overnight
Index Swaps).

PBoC: acrénimo en inglés para Banco Popular de China (People's Bank
of China).

PCE: acrénimo en inglés para el Indice de Precios del Gasto en
Consumo Personal (Personal Consumption Expenditures Price Index).
PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacion.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable
econdmica.

Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en
acciones, bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compra y de venta
para un activo.

UE: Uni6n Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder
adquisitivo basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de
vivienda y preservar el valor del dinero prestado.
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