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Mercado cambiario
Monedas a la espera del discurso de Jerome Powell

R T 1 4

Martes, 11 febrero 2025

| Resumen

¢ E] DXY se mantiene estable por encima de 108.00 mientras los mercados esperan el testimonio del
presidente de la Fed.

e EUR/USD se recuperd a 1.031 dolares después de tocar un minimo de tres semanas.
e GBP/USD se mantiene en la zona de 1.235 frente al délar estadounidense.

| Narrativa de los mercados

En EE.UU, los mercados operan con cautela mientras los inversionistas analizan datos econémicos
clave y esperan a Jerome Powell para testificar ante el congreso. El IPC de enero, que se publica
maiiana, sera determinante para la postura de la Fed. En especial, en medio de que los aranceles del
25% sobre acero y aluminio podrian aumentar presiones inflacionarias, reduciendo el margen de
accion de la Fed. Actualmente, el mercado anticipa un recorte de 25 pb en la tasa de fondos
federales este afio, pero los datos de inflacién y ventas minoristas de esta semana podrian modificar
esa prevision. En Europa, la Comision Europea advirtié sobre posibles represalias arancelarias ante
el proteccionismo estadounidense, lo que podria afectar el crecimiento de la zona euro. En el Reino
Unido, la libra esterlina reaccioné a las declaraciones de Catherine Mann, del Banco de Inglaterra,
sobre la debilidad de la demanda interna. A pesar de un aumento del 3.6% en ventas minoristas de
enero, el consumo sigue desacelerando. Los datos de PIB y produccién manufacturera seran clave
para evaluar la resiliencia econdémica britanica. En China, se enfrenta una desaceleracion en la
produccion industrial, lo que refuerza la necesidad de estimulos. El Consejo de Estado reiterd su
compromiso con el impulso al consumo y la inversién extranjera, mientras se esperan nuevas
politicas en marzo. En Japon, el banco central evalia ajustes en su control de la curva de
rendimientos tras décadas de tasas ultrabajas. En Brasil, el Boletin Focus proyecta una inflacion del
5.58% para fin de afio, limitando el margen para recortes de tasas.

En Colombia, la ponencia de la Reforma a la Salud, que consta de 60 articulos, se sometera a
segundo debate en la Plenaria de la Camara esta semana. Las sesiones extraordinarias tendran lugar
del martes 11 al viernes 14 de febrero. Ademas, se informé ayer que en noviembre de 2024, la deuda
externa de Colombia superd los USS$200 mil millones, alcanzando el 48.7% del PIB. Hoy, ANIF llevara
a cabo un foro sobre perspectivas econémicas con la participacion del ministro de Hacienda, Diego
Guevara, y la codirectora del Banco de la Republica, Olga Lucia Acosta; mientras tanto, el presidente
Gustavo Petro contintia en su visita a Dubai.
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Calendario econémico de la semana

. . MARTES MIERCOLES JUEVES VIERNES
Materias primas
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Café 19.8 1.54% Importaciones (Dec)
Brent 76.88 1.33% , .
| Délar estadounidense
WTI 73.25 1.29%
El indice délar (DXY) se mantiene estable por encima de 108.00 mientras los mercados esperan el
Maiz 1053.75 0.45% testimonio del presidente de la Fed, Jerome Powell, y los datos de inflacién en EE.UU. Trump firmé
una orden imponiendo aranceles del 25% al acero y aluminio, aumentando las preocupaciones
Oro 2928.71 -0.19% sobre una posible guerra comercial global. Aunque los rendimientos de los bonos del Tesoro de
EE.UU. subieron, el délar mostré6 movimientos limitados frente a la mayoria de las divisas. Los
Plata 32.175 -0.97% inversores siguen atentos a posibles recortes de tasas por parte de la Fed, con los futuros de tasas
de interés descontando alrededor de 40 puntos basicos de reduccion para finales de afio.
Cobre 4.5932 -2.42%
Fuente: Investing | Peso colombiano (COP)
El panorama de los fundamentales comunes del peso colombiano se muestra mixto en la jornada
de este martes. El DXY presenta una leve presion bajista alineada a la correlacion inversa del indice
Esctichanos: frente al Brent, que mantiene el impulso alcista por tercera jornada. Mientras tanto, las monedas
de la regiéon presentan apenas variaciones, pero con un sesgo de depreciacion leve. En este
u En YouTube panorama y mientras el mercado de monedas emergentes aun se ve impactado por el contexto de
incertidumbre comercial global, el peso colombiano podria presentar presiones de depreciacion
e En Spotify durante la jornada. Aunque, sin revertir la tendencia de apreciacion general, pues la media movil

de 200 dias (COP$4,156 por doélar) atin es una resistencia relevante para el COP. Ademas, es
relevante mencionar que hoy es el primer dia de pago de la primera cuota de grandes
contribuyentes, por lo que esta mayor oferta de dolares en el mercado local también podria limitar
alzas significativas de la tasa de cambio.

| Euro

El euro se recuper6 a 1.031 dolares después de tocar un minimo de tres semanas, impulsado por la
firme postura de la Unién Europea contra los aranceles impuestos por Estados Unidos sobre el
acero y el aluminio europeos. La presidenta de la Comisién Europea, Ursula von der Leyen, califico
los aranceles de "injustificados" y prometié6 medidas de represalia, mientras que el canciller
aleman, Olaf Scholz, advirti6 que Europa responderia rapidamente a cualquier medida
proteccionista de EE.UU. Al mismo tiempo, el BCE ha adoptado una postura mas flexible,
recortando recientemente las tasas de interés y sugiriendo una mayor relajaciéon monetaria en
marzo. En contraste, los solidos datos de empleo en EE.UU. refuerzan la postura de la Fed de
mantener las tasas sin cambios, lo que mantiene la presiéon sobre la moneda europea.

| Libra Esterlina

La libra esterlina se mantiene en la zona de 1.235 frente al dblar estadounidense, con una
tendencia cautelosa antes del testimonio del presidente de la Fed, Jerome Powell, y el discurso del
gobernador del BoE, Andrew Bailey. La incertidumbre sobre los recortes de tasas del BoE, luego de
la sorpresiva postura mas moderada de Catherine Mann, junto con la fortaleza del délar impulsada
por las nuevas tarifas del 25% sobre el acero y el aluminio impuestas por Trump, han limitado el
repunte de la libra. El GBP/USD sigue por debajo de la media mévil de 50 dias, con soporte en
1.2100 y resistencia en 1.2607.


https://www.youtube.com/watch?v=00QdiT9-Yjg
https://open.spotify.com/show/5stZxyKaVjzVsg2H0UVWAt?si=735ecb23c54b411d
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| Glosario

BanRep: acronimo para el Banco de la Republica.

BCE: acrénimo en espafiol para Banco Central Europeo.

BOE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).

BoJ: acronimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflaciéon de EE.UU.

Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petroleo).

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

EIA: acrénimo en inglés para la Administracion de Informacion
Energética (Energy Information Administration).

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.

FOMC: acrénimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

Gilts: bonos del Reino Unido.

IEA: acrénimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.

IPP: acrénimo para Indice de Precios al Productor.

OIS: acrénimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia (Overnight
Index Swaps).

PBoC: acrénimo en inglés para Banco Popular de China (People's Bank
of China).

PCE: acrénimo en inglés para el Indice de Precios del Gasto en
Consumo Personal (Personal Consumption Expenditures Price Index).
PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacion.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable
econdmica.

Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en
acciones, bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compra y de venta
para un activo.

UE: Uni6n Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder
adquisitivo basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de
vivienda y preservar el valor del dinero prestado.
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