Mercado cambiario
La semana podria cerrar con relativo optimismo
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Materias primas Calendario econémico de la semana
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| Délar estadounidense
WTI 60.28 0.35%
o olar estadounidense profundizé su caida el viernes, cayendo por debajo del nivel clave de
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respuesta de Pekin con un aumento de aranceles debilité atn mas al dolar, que perdié terreno
IReEie: e itoyg frente a todas las principales divisas, tocando minimos de una década frente al franco suizo y
cayendo con fuerza frente al euro y el yen. La desconfianza en la politica econémica de la
administraciéon Trump, sumada al temor de una recesién y la pérdida del estatus del dolar como
refugio seguro, ha generado una presioén sostenida sobre la moneda. A pesar de una leve esperanza

Esctichanos: de recuperacion por la reduccion temporal de algunos aranceles, analistas sefialan que la
credibilidad del dolar se ha visto dafada de forma duradera, y se espera una depreciacién mas
° En YouTube prolongada si la politica comercial sigue siendo impredecible y si persisten las dudas sobre el rol
de la Fed.
@ En Spotify

| Peso colombiano (COP)

En las dltimas dos jornadas de negociacion, el peso colombiano ya ha recuperado algunas de las
pérdidas de este afio, presentando una apreciacion del 1.54%. El panorama comercial entre China y
EE.UU. sigue intensificando, debilitando significativamente al doélar estadounidense, mientras las
materias primas presentan una relativa estabilidad. Por lo tanto, este escenario internacional
respalda una apreciaciéon de las monedas latinoamericanas al inicio de la jornada de este viernes,
que podria respaldar via correlaciéon el rendimiento del peso colombiano. Los flujos de grandes
contribuyentes atn son relevantes y podrian acompanar el esperado movimiento bajista de la tasa
de cambio. Sin embargo, el reciente sentimiento negativo sobre el mercado accionario local podria
limitar la apreciacion del peso.

| Euro

El euro extendié su repunte, superando el nivel de 1.14 dolares por primera vez desde enero de
2022, impulsado por la fuerte presion sobre el délar estadounidense tras el recrudecimiento de las
tensiones comerciales entre EE.UU. y China. La decisién de Trump de elevar los aranceles a
productos chinos provocéd una respuesta de Beijing, mientras que la UE suspendié sus propias
medidas arancelarias, lo que favorecié al euro como activo alternativo. A pesar de una ligera
correccién técnica, el par EUR/USD se mantuvo por encima de 1.13 gracias al deterioro de la
confianza en el doélar como refugio seguro y a la expectativa de que la divisa estadounidense
contintie debilitandose a largo plazo. Ademas, el euro se beneficié de una mayor liquidez y de su
fortaleza frente a otras divisas como la libra y el franco suizo, en un contexto donde los
inversionistas buscan alternativas mas estables ante la incertidumbre generada por la politica
comercial de EE.UU.

| Libra Esterlina

La libra esterlina mantuvo su impulso alcista y se acerco al nivel de 1.31 ddlares, beneficiandose
tanto del debilitamiento del délar estadounidense como de datos econoémicos positivos en el Reino
Unido. El crecimiento del PIB britanico en febrero superé ampliamente las expectativas, impulsado
por todos los sectores y en parte por el acopio empresarial ante los nuevos aranceles de EE.UU., lo
que llevo a los mercados a moderar las expectativas de recortes agresivos por parte del Banco de
Inglaterra. En el contexto de una creciente guerra comercial entre EE.UU. y China, la libra también
encontré apoyo en la busqueda de refugios alternativos al délar. Técnicamente, los analistas ven
potencial para que la libra continte fortalecida a mediano plazo, siempre que se mantenga por
encima de niveles clave de soporte.

! Valor correspondiente al Indice DXY que mide la fortaleza del dolar estadounidense frente a una canasta de seis monedas: el euro (EUR), el yen
japonés (JPY), la libra esterlina (GBP), el d6lar canadiense (CAD), la corona sueca (SEK) y el franco suizo (CHF).


https://youtube.com/shorts/C8JSj945z0U
https://open.spotify.com/show/5stZxyKaVjzVsg2H0UVWAt?si=735ecb23c54b411d
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BanRep: acronimo para el Banco de la Republica.

BCE: acrénimo en espafiol para Banco Central Europeo.

BOE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).

BoJ: acronimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflaciéon de EE.UU.

Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petroleo).

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

EIA: acrénimo en inglés para la Administracion de Informacion
Energética (Energy Information Administration).

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.

FOMC: acrénimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

Gilts: bonos del Reino Unido.

IEA: acrénimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.

IPP: acrénimo para Indice de Precios al Productor.

OIS: acrénimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia (Overnight
Index Swaps).

PBoC: acrénimo en inglés para Banco Popular de China (People's Bank
of China).

PCE: acrénimo en inglés para el Indice de Precios del Gasto en
Consumo Personal (Personal Consumption Expenditures Price Index).
PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacion.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable
econdmica.

Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en
acciones, bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compra y de venta
para un activo.

UE: Uni6n Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder
adquisitivo basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de
vivienda y preservar el valor del dinero prestado.
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