Mercado cambiario
La confianza en el dolar estadounidense sigue débil
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e E] dolar estadounidense se mantiene bajo intensa presion, cayendo hasta 99.36.
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Desde Estados Unidos se recibe la sorpresiva exenciéon arancelaria de Donald Trump a ciertos

productos electréonicos importados desde China, incluyendo teléfonos inteligentes y
$3,500 semiconductores. En declaraciones posteriores, se sugiere que estas exenciones podrian no ser
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PR EEEEEEEE: permanentes y que se contemplan aranceles sectoriales especificos, incluso para semiconductores.
FE Lz iirTozododld En datos, la confianza del consumidor se desplomo en abril a 50.8 segiin la Universidad de Michigan,
con expectativas de inflaciéon a un afio disparandose al 6.7%, la méas alta desde 1981. En Europa, la
Depreciacion (+) / Apreciacion (- atencion se centra en la reunion del BCE, donde se anticipa un recorte de tipos de 25 puntos
30% —Mensual Anual basicos, mientras se evalia el impacto de las tensiones comerciales. El Reino Unido, beneficiado por
20% la debilidad del délar, enfrenta incertidumbre sobre el efecto de los aranceles y las fluctuaciones
o L cambiarias en su propia inflacion, con el Banco de Inglaterra bajo presion para posibles recortes de

o ['*_\ N A I tipos. China, a pesar de la incertidumbre arancelaria persistente, report6 un crecimiento robusto de

sus exportaciones en marzo (12.4% interanual), impulsando su superavit comercial a USD 102.640

g millones. Japdn, cuyo primer ministro advirtié sobre la desestabilizacién del orden econémico global
-20% por los aranceles estadounidenses, se prepara para negociaciones comerciales bilaterales. En
-30% Latinoamérica, México enfrenta la amenaza a su actividad industrial por la falta de claridad en el
IIIIFIFIIFETQ comercio global, mientras que Brasil experimenté un aumento en su actividad econémica en
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I A T B febrero (0.4%) pero también un repunte de la inflacion anual a 5.48% en marzo, con un deterioro en
STt T T la confianza empresarial industrial (ICEI) que cay6 a 48 en abril, su minimo desde julio de 2020.
Volatilidad diaria
$200 | (diferencia valor més y min en el dia) En Colombia, el presidente, Gustavo Petro, volvioé a proponer una consulta popular para buscar que
g}gg la ciudadania tenga la altima palabra sobre las reformas que fueron rechazadas por el Congreso. Del
$140 14 al 17 de abril de 2025, la canciller, Laura Sarabia, visitara Japon para fortalecer las relaciones
531132 ____________________ 1038 bilaterales, abordando temas como infraestructura, energia limpia, tecnologia y agricultura
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Materias primas
Calendario econémico de la semana

Commodity Ult. precio Var (%)
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Plata sz2lz - 0.63% | Délar estadounidense
Oro 3224.4 -0.62% El délar estadounidense se mantiene bajo intensa presion, cayendo hasta 99.36' y tocando
o e e minimos de tres afos, en medio de crecientes temores de recesion en EE.UU., incertidumbre
alz 5 -V. 0

sobre la politica comercial de la administracion Trump y una fuerte pérdida de confianza en los
Fuente: Investing activos estadounidenses. A pesar de una pausa de 90 dias en los aranceles para la mayoria de los
socios comerciales, el aumento de tarifas a China al 125% ha intensificado la guerra comercial,
afectando el sentimiento del consumidor y complicando la labor de la Fed ante expectativas
inflacionarias desancladas. El dolar se debilitdé frente a la mayoria de las divisas principales,

Esctichanos: especialmente frente al euro y el yen, mientras que los rendimientos de los bonos del Tesoro a 10
anos experimentaron una volatilidad significativa. La falta de claridad en la direccion politica de
u En YouTube EE.UU. y las sefiales contradictorias sobre las tarifas han generado un clima de incertidumbre que

contintia socavando el atractivo estructural del délar como refugio seguro.

@ En Spotify
| Peso colombiano (COP)

El peso colombiano presenta una apreciacion del 2.95% en lo corrido del afio tras la fuerte
volatilidad diaria de la semana pasada que oscild en promedio en COPS$119.4. Hoy, las tensiones
comerciales con EE.UU. siguen moderandose, a excepcién de China, generando un relativo
optimismo en economias emergentes. La confianza sobre el dolar estadounidense se mantiene
débil y respalda la apreciacion de las monedas pares en Latinoameérica, mientras los precios de las
materias primas se muestran estables. En este contexto, el peso colombiano podria presentar
movimientos de apreciacion por segunda sesion consecutiva, teniendo en cuenta también que, en
esta corta semana de negociacion, los flujos por el pago de grandes contribuyentes persisten.

| Euro

El euro se mantiene firme cerca del nivel de 1.14, su punto mas alto desde enero de 2022,
impulsado por la debilidad del délar ante el creciente temor a una recesion en EE.UU., la escalada
de la guerra comercial con China y la confusién generada por la politica arancelaria del presidente
Trump. A pesar de una exclusion temporal de aranceles para algunos productos tecnologicos, el
mercado percibe una politica comercial inestable que ha erosionado la confianza en el ddlar y
favorecido el apetito por el euro. Ademas, la expectativa de un recorte de 25 puntos basicos por
parte del BCE esta semana, como respuesta a un entorno global incierto y la posibilidad de que
productos chinos mas baratos se desvien hacia Europa, refuerza el atractivo del euro.

| Libra Esterlina

La libra esterlina se consolida por encima de 1.315, alcanzando maximos de seis meses impulsada
por la debilidad generalizada del délar en medio de la creciente incertidumbre por la politica
arancelaria del presidente Trump. A pesar de que se esperan recortes de tasas por parte del BoE
este afio, la libra se ve respaldada por soélidos datos econémicos del Reino Unido, como el
crecimiento del PIB mensual de febrero del 0.5% y el aumento en la produccion industrial y
manufacturera. Las expectativas se centran ahora en los proximos datos laborales y de inflacion
del Reino Unido, que podrian influir en la trayectoria de la politica monetaria del BoE. Mientras
tanto, la incertidumbre sobre el impacto de los aranceles en la economia global y en la inflacién
del Reino Unido mantiene el interés de los inversores en activos no denominados en dolares,
reforzando la demanda por la libra.

! Valor correspondiente al Indice DXY que mide la fortaleza del dolar estadounidense frente a una canasta de seis monedas: el euro (EUR), el yen
japonés (JPY), la libra esterlina (GBP), el d6lar canadiense (CAD), la corona sueca (SEK) y el franco suizo (CHF).


https://youtube.com/shorts/pTrSdpzShiQ
https://open.spotify.com/show/5stZxyKaVjzVsg2H0UVWAt?si=735ecb23c54b411d
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BanRep: acronimo para el Banco de la Republica.

BCE: acrénimo en espafiol para Banco Central Europeo.

BOE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).

BoJ: acronimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflaciéon de EE.UU.

Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petroleo).

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

EIA: acrénimo en inglés para la Administracion de Informacion
Energética (Energy Information Administration).

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.

FOMC: acrénimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

Gilts: bonos del Reino Unido.

IEA: acrénimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.

IPP: acrénimo para Indice de Precios al Productor.

OIS: acrénimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia (Overnight
Index Swaps).

PBoC: acrénimo en inglés para Banco Popular de China (People's Bank
of China).

PCE: acrénimo en inglés para el Indice de Precios del Gasto en
Consumo Personal (Personal Consumption Expenditures Price Index).
PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacion.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable
econdmica.

Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en
acciones, bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compra y de venta
para un activo.

UE: Uni6n Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder
adquisitivo basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de
vivienda y preservar el valor del dinero prestado.
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