Mercado cambiario
Ultimo dia habil de negociacion del COP esta semana
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| Resumen

o El dolar estadounidense retomo su caida, situandose por debajo de 99.5.

e El EUR/USD se mantiene por encima de 1.135 y cerca de su nivel mas alto desde enero de 2022.

Dese::zi:; E:E/COP e El GBP/USD extiende su racha alcista por séptimo dia consecutivo, superando los 1.325.
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Brent 65.44 1.19%
| Délar estadounidense

Maiz 484.38 0.70%

El dolar estadounidense retomo su caida el miércoles, situdindose por debajo de 99.5' y alcanzando
Cafe 5327 -0.38% su nivel mas bajo en tres afios, afectado por la creciente desconfianza de los inversores en los
activos estadounidenses ante la escalada de tensiones comerciales con China. Las abruptas
decisiones arancelarias del presidente Trump han generado incertidumbre sobre la politica
econdmica de EE. UU., debilitando la credibilidad del délar y generando temores de estancamiento
econdmico con alta inflacién (estanflacion). A pesar de ligeras recuperaciones previas, el dolar
Fuente: Investing sigue bajo presion por la fuga de capitales hacia mercados extranjeros mas estables, mientras los
mercados esperan con atencion el discurso del presidente de la Fed, Jerome Powell, en busca de

senales sobre el rumbo monetario frente al incierto contexto global.

Cobre 4.574 -1.12%

Gas N 3.254 -2.25%

| Peso colombiano (COP)

El peso colombiano sigue mostrando un sesgo de depreciaciéon marcado, que se acentta por el
bajo volumen de negociacién. Ademas, evaluando el comportamiento de las tasas de cambio de
nuestros pares durante lo corrido del mes de abril, encontramos algunas divergencias. Si bien el
COP se ha apreciado un 3% frente a su maximo reciente (COPS$4,480), se encuentra rezagado
frente a sus pares que presentan una apreciacion promedio del 4% (desde los maximos alcanzados
el 9 de abril). En esta linea, teéricamente si el COP siguiera el promedio del rendimiento de sus
pares actualmente deberia estar cotizando cerca de los COPS$4,255 por dolar. Sin embargo, siendo
el dltimo dia habil de negociaciéon de esta semana y ante la baja liquidez del mercado local,
consideramos que la moneda podria mantener el sesgo de depreciacion hoy, abriendo la
posibilidad de una correccion bajista en la tasa de cambio durante la préxima semana.

| Euro

El euro se mantiene firme por encima de 1.135 y cerca de su nivel mas alto desde enero de 2022,
impulsado por el debilitamiento del délar ante la persistente incertidumbre generada por la guerra
comercial entre EE.UU. y China, asi como la falta de avances en las negociaciones comerciales
entre la UE y EE.UU. Las sefiales mixtas provenientes de la administracién Trump sobre nuevos
aranceles, junto con temores de recesion global, han llevado a los inversores a refugiarse en el
euro como alternativa mas estable. Mientras tanto, el mercado espera con atencion la reunion del
BCE, donde se anticipa un recorte de tasas de 25 pbs, y se buscaran pistas sobre como las
tensiones comerciales estan afectando la economia de la Eurozona y cudl ser la estrategia futura
del BCE en términos de politica monetaria.

| Libra Esterlina

La libra esterlina extiende su racha alcista por séptimo dia consecutivo, superando los 1.325 y
alcanzando maximos de varios meses, impulsada principalmente por la debilidad del dolar
estadounidense, a pesar de que los tltimos datos de inflacion del Reino Unido fueron mas bajos de
lo esperado. El indice de precios al consumidor cayé en marzo, lo que junto con una moderacion
en la inflacién de servicios, redujo la presion sobre el BoE. Esta desaceleracion inflacionaria llevo al
mercado a reforzar sus expectativas de recortes de tasas, anticipando hasta 86 pbs de relajacién
monetaria antes de fin de afio, incluyendo altas probabilidades de un cuarto recorte en diciembre,
mientras el banco central busca apoyar la economia frente a la incertidumbre comercial global y el
aumento del costo de vida.

! Valor correspondiente al Indice DXY que mide la fortaleza del dolar estadounidense frente a una canasta de seis monedas: el euro (EUR), el yen
japonés (JPY), la libra esterlina (GBP), el d6lar canadiense (CAD), la corona sueca (SEK) y el franco suizo (CHF).
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| Glosario

BanRep: acronimo para el Banco de la Republica.

BCE: acrénimo en espafiol para Banco Central Europeo.

BOE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).

BoJ: acronimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflaciéon de EE.UU.

Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petroleo).

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

EIA: acrénimo en inglés para la Administracion de Informacion
Energética (Energy Information Administration).

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.

FOMC: acrénimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

Gilts: bonos del Reino Unido.

IEA: acrénimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.

IPP: acrénimo para Indice de Precios al Productor.

OIS: acrénimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia (Overnight
Index Swaps).

PBoC: acrénimo en inglés para Banco Popular de China (People's Bank
of China).

PCE: acrénimo en inglés para el Indice de Precios del Gasto en
Consumo Personal (Personal Consumption Expenditures Price Index).
PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacion.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable
econdmica.

Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en
acciones, bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compra y de venta
para un activo.

UE: Uni6n Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder
adquisitivo basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de
vivienda y preservar el valor del dinero prestado.
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