Mercado cambiario
Frente geopolitico imprime aversion al riesgo en las

monedas
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) | Resumen
Desempeiio USD/COP
e El DXY se mantiene cerca de 107.00 durante la sesién de este martes.
Evolucion diaria
$4,700 TRM = =Promedio 50D = = Promedio 200D e EUR/USD extiende su caida hacia $1.0450 en la sesion del martes, afectado por las expectativas de
e mayores recortes de tasas por parte del Banco Central Europeo (BCE).
44,300 MG e GBP/USD retrocedié hacia $1.2600 después de un breve repunte impulsado por datos laborales
e 4401 mixtos del Reino Unido.
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En EE.UU. los mercados evaltian las sefiales de la Fed de mantener tasas altas para combatir la
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inflacion. Christopher Waller sugirié pausar recortes hasta ver mejoras claras, mientras Michelle
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I S N - R Bowman pidi6 mas evidencia para alcanzar el 2%. Patrick Harker respaldo la estabilidad ante una
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Eeddfedddrndl economia solida. Los mercados esperan las actas del FOMC y los PMI de febrero para evaluar

perspectivas econémicas. En la Eurozona el sentimiento econdémico ZEW subi6é a 24.2 puntos,
_— _— maximo en siete meses, impulsado por mejores perspectivas (33.1% optimistas). El indicador de
Depreciacion (+) / Apreciacion (-) . .. - . . .,
30% — Mensual Anual situacion actual creci6 8.5 puntos a -45.3, y las expectativas de inflacion cayeron 3.8 puntos a -18.6.
Se prevé que el BCE reduzca la tasa de depdsito (2.75%) en 25 pb en tres reuniones, cayendo bajo el
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2% para 2026. En el Reino Unido, la productividad laboral crecié 0.7% en el 4T de 2024, rompiendo
i MR una racha de caidas, pero cay6 0.8% interanual. Los salarios, excluyendo bonificaciones, subieron
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0% A M%&ﬁ‘ 5.9%, alimentando presiones inflacionarias. El desempleo se mantuvo en 4.4%, superando las
-10% expectativas. En China, Xi Jinping reafirmé el apoyo al sector privado, mientras la NDRC deline6
0 medidas para aliviar tensiones empresariales. El PBoC reiter6 su enfoque en la estabilidad del yuan.
En Japén, el mercado espera los datos de inflacién para anticipar nuevas alzas de tasas del BoJ. En
B Brasil, el sentimiento mejoré ante el impulso de Lula a la infraestructura y un crecimiento del
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R EEEEEERER. IBC-Br del 3.8% en 2024. Sin embargo, el IBC-Br cayé 0.7% en diciembre, y las ventas minoristas
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Fid iy il crecieron solo 2% interanual, mostrando sefiales de desaceleracion.
Volatilidad diaria En Colombia, ayer, el DANE informé6 que la_economia creci6 2.3% anual en el 4724, acumulando asi
5321(3)3 (diferencia valor més y min en el dia) un crecimiento de 1.7% en todo el 2024. El comercio, la administracion publica, la agricultura y la
$160 recreacion fueron los que mas jalonaron el trimestre. El dato trimestral estuvo un poco por encima
$140 de la mediana del consenso de analistas de 2.2%. Mientras tanto, de regreso de su visita por Medio
120 . . . . . , .
2100 ______________________ Oriente, el presidente Gustavo Petro sigue evaluando cambios en su gabinete, segin medios.
$80 ahs Ademas, el magistrado de la Corte Constitucional, Jorge Enrique Ibafiez Najar, presentd una
gig ..................... ¢ ponencia ante la Sala Plena para tumbar la Reforma Pensional, sumandose a las demandas previas.
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Fuente: Bloomberg - Investigaciones Econémicas Accivalores


https://accivalores.com/media/attachments/2025/02/17/pib-colombia-17.02.2025.pdf
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Calendario econémico de la semana

Materias primas LUNES MARTES MIERCOLES JUEVES VIERNES
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Maiz 4981 042% | Délar estadounidense
()
Brent 22 0.00% El indice del ddlar estadounidense (DXY) se mantiene cerca de 107.00 durante la sesion de este
Café 5646 112% martes, tras haber registrado tres jornadas consecutivas de pérdidas. A pesar de este repunte, el
panorama general sigue mostrando un sesgo bajista, con el indice operando dentro de un canal
Tl 4588 -1.64% descendente. En lo que va del dltimo mes, el DXY ha mostrado un avance del 2.21%, mientras que
en el tltimo afio ha registrado un aumento del 2.53%. A mediano plazo, el desemperfio del indice
Gas N 3.619 -2.85% estara condicionado por factores como datos econémicos clave y las expectativas en torno a la

. , . politica monetaria de la Reserva Federal.
Fuente: Investing

| Peso colombiano (COP)

Ayer el USD/COP oper6 en modalidad next-day con un sesgo alcista leve que podria imprimir
presion de depreciacion sobre el peso colombiano en la jornada de este martes. En el panorama
u En YouTube local, los recientes datos de crecimiento y actividad econémica que superaron las expectativas del

- mercado, liberan presiones de depreciaciéon sobre el COP debido a un crecimiento optimista y un
e En Spotif ciclo de flexibilizacién de politica monetaria mas lento. Pero, el panorama internacional, podria

20 SPOLILY tener mayor peso en el rendimiento del COP, pues las monedas con mayor correlacion en la region
(el real brasilefio y el peso chileno) enfrentan presiones de depreciacion, mientras la incertidumbre
geopolitica fortalece al dolar estadounidense. Por lo tanto, el sentimiento de aversién al riesgo del
mercado podria impulsar al alza la tasa de cambio local.

Escuchanos:

| Euro

El euro extiende su caida hacia $1.0450 en la sesion del martes, afectado por las expectativas de
mayores recortes de tasas por parte del Banco Central Europeo (BCE) y preocupaciones sobre el
impacto economico de los posibles aranceles anunciados por Estados Unidos. Aunque los datos de
la encuesta ZEW mostraron una leve mejora en la confianza econémica para Alemania y la
Eurozona, no lograron impulsar significativamente la moneda. Ademas, el BCE se enfrenta a
presiones para recortar su tasa de depdsito en 25 puntos basicos en cada una de las proximas tres
reuniones, lo que podria reducirla por debajo del 2% para 2026. En paralelo, la incertidumbre
geopolitica y el elevado costo proyectado del apoyo a Ucrania pesan sobre las perspectivas
econdmicas europeas, limitando las ganancias del euro frente al délar.

| Libra Esterlina

La libra esterlina retrocedi6 hacia $1.2600 después de un breve repunte impulsado por datos
laborales mixtos del Reino Unido, que mostraron un crecimiento salarial acelerado y una tasa de
desempleo estable en 4.4%, aunque con caidas en vacantes y empleados registrados. Estos datos
refuerzan el enfoque cauteloso del Banco de Inglaterra (BoE) hacia futuros recortes de tasas,
mientras que el gobernador Andrew Bailey destacé la debilidad del panorama econdémico. A pesar
de las sefiales de fortaleza en el empleo, las preocupaciones sobre la inflacién y el crecimiento
limitado siguen pesando en la libra. Los inversores estan atentos a los datos del IPC del Reino
Unido y a las minutas del FOMC, que ofreceran mas claridad sobre las politicas monetarias futuras.


https://www.youtube.com/watch?v=NADwE5Gf9Mw
https://open.spotify.com/show/5stZxyKaVjzVsg2H0UVWAt?si=735ecb23c54b411d
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| Glosario

BanRep: acronimo para el Banco de la Republica.

BCE: acrénimo en espafiol para Banco Central Europeo.

BOE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).

BoJ: acronimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflaciéon de EE.UU.

Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petroleo).

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

EIA: acrénimo en inglés para la Administracion de Informacion
Energética (Energy Information Administration).

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.

FOMC: acrénimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

Gilts: bonos del Reino Unido.

IEA: acrénimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.

IPP: acrénimo para Indice de Precios al Productor.

OIS: acrénimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia (Overnight
Index Swaps).

PBoC: acrénimo en inglés para Banco Popular de China (People's Bank
of China).

PCE: acrénimo en inglés para el Indice de Precios del Gasto en
Consumo Personal (Personal Consumption Expenditures Price Index).
PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacion.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable
econdmica.

Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en
acciones, bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compra y de venta
para un activo.

UE: Uni6n Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder
adquisitivo basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de
vivienda y preservar el valor del dinero prestado.
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