Mercado cambiario
Monedas a la expectativa de los datos de PMI'’s en EE.UU.
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Desempeiio USD/COP
e El DXY se mantiene alrededor de los 106.50, encaminandose a su tercera caida semanal.
Evolucion diaria
$4,700 TRM = ~Promedio 50D = = Promedio 200D ¢ EUR/USD se mantiene por debajo de 1.0500 tras datos mixtos de los PMI de Alemania y la
Eurozona.
$4,500
$4300 _ N ® GBP/USD retrocede hacia 1.2650 tras datos mixtos del Reino Unido.
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En EE.UU, hoy veremos informes de PMI y ventas de viviendas. El presidente Trump anunci6 la
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reducciéon de apoyo a Ucrania y negociaciones con Rusia, excluyendo a Ucrania y Europa. En
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D A R Europa, los mercados se preparan pa.ra. elecciones en ./.%le.mama el domingo, mlgqtras el PM'I
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R i oa & a 50.7 en febrero. El PMI manufacturero subi6 a 47.3, seflalando una contraccion mas leve. En el

Reino Unido, el PMI compuesto se situd en 50.5 en febrero, un crecimiento modesto impulsado por
los servicios (51.1) y compensando la caida en manufactura (46.4). La inflacion subi6 al 3% en enero,

T e B superando la prevision del 2.8%, mientras el crecimiento salarial acelerado genera preocupacion.
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Las ventas minoristas crecieron 1.7% en enero, superando las expectativas. En China, las acciones
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tecnoldgicas y de IA atraen fuerte interés tras la adopcién de modelos como DeepSeek. Trump
10% 4.65% sugirié un posible acuerdo comercial, elevando las expectativas. El Banco Central mantuvo tasas sin
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0% . MW cambios y aument6 las inyecciones de liquidez para estabilizar los mercados. En Japén, la inflacion
. subi6é a 3.2% en enero, presionando al Banco Central para continuar con su normalizacion. El
gobernador Ueda advirtié que podrian aumentar las compras de bonos si las tasas suben demasiado.
i En México, Banxico podria recortar 50 pbs en marzo si la desinflacion continta.
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O S I M S R S En Colombia, el recaudo tributario de enero habria caida 0.6% anual, hasta $28.9 billones (bn). El
1228 23 3 & 13 g impuesto de renta recogi6 $10.8 bn y el de IVA $12.7 bn. También, fue importante el dato de 1) gasto
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i s gris de en diciembre de 2024 que cay6 11.3% anual a 1.145 mil toneladas (mt); en el afio, la producciéon
Volatilided daria 5 5.5%. Finalmente, el gerente del Banco de la Repiiblica, Leonardo Vilar, alerté sobre el aument
900 | (diferencia valor més y min en el dia) cayo 5.5%. Finalmente, el gerente del Banco de la Republica, Leonardo Villar, alert6 sobre el aumento
$180 del déficit fiscal y la deuda tras la publicacion de las cifras oficiales de 2024.
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| Délar estadounidense

Materias primas Lo , . ,
El indice del dolar estadounidense (DXY) se mantiene alrededor de los 106.50, encaminandose a su

tercera caida semanal consecutiva debido a la postura moderada del presidente Donald Trump
respecto a los aranceles, que ha aliviado las preocupaciones inflacionarias y dado margen a la
Gas N 4.273 2.91% Reserva Federal para posibles recortes de tasas. A pesar de la reciente estabilidad, el DXY enfrenta
presion bajista dentro de un canal descendente, afectado por datos econdémicos mixtos y la cautela
Cafe 5657 0.16% de la Fed. Los operadores se centran ahora en los PMI y las ventas de viviendas existentes para
evaluar el panorama econémico.
Maiz 497.63 -0.08%
Plat B o | Peso colombiano (COP)
Oro 2942.11 -0.47% En lo corrido de esta semana, el peso colombiano encabeza los rendimientos de las monedas
latinoamericanas al presentar una apreciacion del 1.21% frente al délar. El COP supera el
Cobre 4.584 -0.61% rendimiento de sus pares en 1.08% influenciado por la moderacion de la incertidumbre en el frente
comercial global que debilita al délar y el respaldo de los flujos de pago de impuestos de grandes
Brent 75.82 -0.86% contribuyentes en Colombia que fortalecen la tendencia bajista de la tasa de cambio local. Hoy, el
movimiento extendido del COP podria presentar una leve correccion a la baja ante la debilidad en
WTI 71.85 -0.87% los precios del crudo y la expectativa de los datos econdémicos en EE.UU. que mantienen una
Fuente: Investing relativa fortaleza del DXY al inicio del dia. En este contexto, estos datos determinaran la direccion
de las monedas este viernes; pues, de conocer unos datos fundamentalmente débiles, el COP
podria acumular mayores ganancias. En Brasil, la postura firme de Lula ante amenazas de Trump y
el atractivo diferencial de tasas sostienen la demanda del real en operaciones de carry trade.
Escuchanos: | Euro
@ En YouTube | | | |
El EUR/USD se mantiene por debajo de 1.0500 tras datos mixtos de los PMI de Alemania y la
e En Spotif Eurozona, que mostraron una expansion moderada en el sector privado en febrero. El par cay6
I 3 hacia 1.0470 debido a la debilidad del crecimiento econémico en la region, especialmente por la

contraccion en Francia y la tibia mejora en Alemania. Las expectativas de recortes adicionales de
tasas por parte del BCE y la incertidumbre generada por la politica arancelaria de Trump siguen
presionando al euro. Los inversores esperan ahora los PMI de EE. UU. para obtener mas claridad
sobre el panorama econémico global.

| Libra Esterlina

El GBP/USD retrocede hacia 1.2650 tras datos mixtos del Reino Unido, donde las sélidas ventas
minoristas de enero impulsaron inicialmente a la libra esterlina, pero los PMI débiles y
preocupaciones sobre el crecimiento limitaron su avance. La libra alcanzé un maximo de dos
meses en 1.2680 antes de ceder terreno frente a un doélar mas fuerte. Aunque la inflacién elevada y
el sélido crecimiento salarial desafian las expectativas de recortes de tasas por parte del Banco de
Inglaterra, la perspectiva econémica sigue siendo incierta debido al estancamiento de la actividad
empresarial y el riesgo de estanflacion. Los inversores ahora esperan datos clave de EE. UU. para
definir el préximo movimiento del par.


https://www.youtube.com/watch?v=VXqaRJZrRlU
https://open.spotify.com/show/5stZxyKaVjzVsg2H0UVWAt?si=735ecb23c54b411d
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BanRep: acronimo para el Banco de la Republica.

BCE: acrénimo en espafiol para Banco Central Europeo.

BOE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).

BoJ: acronimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflaciéon de EE.UU.

Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petroleo).

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

EIA: acrénimo en inglés para la Administracion de Informacion
Energética (Energy Information Administration).

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.

FOMC: acrénimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

Gilts: bonos del Reino Unido.

IEA: acrénimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.

IPP: acrénimo para Indice de Precios al Productor.

OIS: acrénimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia (Overnight
Index Swaps).

PBoC: acrénimo en inglés para Banco Popular de China (People's Bank
of China).

PCE: acrénimo en inglés para el Indice de Precios del Gasto en
Consumo Personal (Personal Consumption Expenditures Price Index).
PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacion.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable
econdmica.

Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en
acciones, bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compra y de venta
para un activo.

UE: Uni6n Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder
adquisitivo basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de
vivienda y preservar el valor del dinero prestado.
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