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| Resumen

o El dolar estadounidense opera de forma estable este miércoles, tras un intento fallido de superar
el nivel psicologico de 100.

e El EUR/USD ha perdido fuerza tras datos débiles de PMI en Alemania y la Eurozona.

e E1 GBP/USD se mantiene débil tras datos PMI de abril peores de lo esperado en el Reino Unido.
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El dolar estadounidense opera de forma estable este miércoles, tras un intento fallido de superar
n el nivel psicoldgico de 100), en un contexto marcado por sefales de distension en la politica
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comercial de EE.UU. y un aparente respaldo del presidente Trump a la independencia de la Fed. El
O 3330.86  -2.59% mandatario moderd su tono respecto al presidente de la Fed, Jerome Powell, y manifest6 una

actitud conciliadora hacia China, lo que impuls6 inicialmente al dolar, aunque las ganancias se
moderaron posteriormente. A pesar de este repunte, el dolar sigue cerca de minimos de varios
afios frente a monedas como el euro y el yen, mientras persiste la incertidumbre sobre la
economia estadounidense, las tensiones comerciales globales y la credibilidad de las politicas de la
administracion Trump. Ademas, los datos débiles de PMI en Europa ofrecieron cierto soporte al
dolar, aunque los mercados contintian desconfiando de la sostenibilidad del rebote en medio de
senales contradictorias desde Washington.

Fuente: Investing

| Peso colombiano (COP)

En las ultimas jornadas de negociacion, la volatilidad de la moneda se ha reducido, pasando de un
promedio de COPS$S103 a COPS43 esta semana. No obstante, el volumen diario de negociacion
contintia por debajo de los USDS1,000 millones, lo que limita la definiciéon de una tendencia mas
clara en el comportamiento de la divisa. La media moévil de 100 periodos (COP$4,252), sigue
actuando como un soporte técnico clave, mientras el panorama para el COP se debate entre la
incertidumbre en el frente de politica monetaria local y el relativo optimismo comercial y politico
global. Este panorama contintia manteniendo alta la prima de riesgo pais frente a los pares en la
region pero, genera una leve moderacion hacia los 278 puntos en los CDS a 5 afios. Aln ante este
contexto, la correlacion con las monedas pares en LatAm podria respaldar un sesgo de apreciacion
del COP debido a que estas ya revierten casi por completo las pérdidas derivadas del mas reciente
anuncio arancelario del 9 de abril.

| Euro

El euro ha perdido fuerza frente al ddlar, cotizando por debajo de 1.14 tras datos débiles de PMI en
Alemania y la Eurozona, que mostraron una contraccion en la actividad del sector servicios en
abril. Aunque la moneda unica habia alcanzado un maximo de tres afios en 1.1575 a principios de la
semana, la recuperacion del dolar ha limitado el avance del euro. A pesar de ello, la moneda
europea mantiene una ganancia de mas del 5% frente al délar en lo que va de abril, respaldada por
dudas sobre la hegemonia del délar en el sistema financiero global y expectativas de un aumento
del gasto fiscal y de defensa en Europa. No obstante, la debilidad economica reflejada en los PMIs
y la posibilidad de nuevas bajadas de tasas por parte del BCE generan presion bajista adicional
sobre el euro. Técnicamente, aunque la tendencia sigue siendo alcista, los indicadores como el RSI
en niveles de sobrecompra sugieren una posible correccion a corto plazo.

| Libra Esterlina

La libra esterlina se mantiene débil alrededor de 1.33 frente al dolar estadounidense tras datos PMI
de abril peores de lo esperado en el Reino Unido, que revelaron una contraccién en la actividad
econdmica. Esta debilidad econdémica, sumada a una inflaciéon moderada y un crecimiento salarial
lento, ha aumentado las expectativas de que el BoE recorte tasas en mayo, con los mercados ya
anticipando hasta 86 pbs de recortes para fin de afio. A pesar de alcanzar un maximo de siete
meses en 1.343 recientemente, el GBP/USD ha cedido terreno, aunque la tendencia alcista técnica
se mantiene respaldada por medias moviles ascendentes. El comportamiento de la libra también
esta influenciado por la debilidad del délar estadounidense, que, pese a algunos repuntes, sigue
presionado por dudas sobre la independencia de la Fed y la incertidumbre derivada de las politicas
comerciales del presidente Trump.

! Valor correspondiente al Indice DXY que mide la fortaleza del dolar estadounidense frente a una canasta de seis monedas: el euro (EUR), el yen
japonés (JPY), la libra esterlina (GBP), el d6lar canadiense (CAD), la corona sueca (SEK) y el franco suizo (CHF).
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BanRep: acronimo para el Banco de la Republica.

BCE: acrénimo en espafiol para Banco Central Europeo.

BOE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).

BoJ: acronimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflaciéon de EE.UU.

Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petroleo).

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

EIA: acrénimo en inglés para la Administracion de Informacion
Energética (Energy Information Administration).

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.

FOMC: acrénimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

Gilts: bonos del Reino Unido.

IEA: acrénimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.

IPP: acrénimo para Indice de Precios al Productor.

OIS: acrénimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia (Overnight
Index Swaps).

PBoC: acrénimo en inglés para Banco Popular de China (People's Bank
of China).

PCE: acrénimo en inglés para el Indice de Precios del Gasto en
Consumo Personal (Personal Consumption Expenditures Price Index).
PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacion.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable
econdmica.

Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en
acciones, bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compra y de venta
para un activo.

UE: Uni6n Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder
adquisitivo basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de
vivienda y preservar el valor del dinero prestado.
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