Mercado cambiario
Elecciones en Alemania no generaron un impulso

persistente en el euro
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Evolucion diaria

o El DXY cay6 un 0.4% hasta alrededor de 106.2 el lunes, marcando su nivel mas bajo en 11 semanas.
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$3,700 En Estados Unidos se prevé que el PIB crezca un 2.3% en el 1T2025, pero la confianza del
$3.500 consumidor ha caido debido a la inflacién y a los aranceles de la administracién Trump. Mientras el
II3IIINISIIITEY sector manufacturero muestra resiliencia, el de servicios se contrajo por primera vez en dos afos.En
£33 82T ES la Eurozona la inflacion se mantuvo en 2.5% en enero, pero la inflacion subyacente sigue en 2.7%, sin
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I A A A L cambios en cinco meses. La economia alemana continia en estancamiento, afectada por
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incertidumbres politicas tras las elecciones. El PMI del sector privado de la eurozona se mantiene
estable en 50.2, reflejando una recuperacion fragil. Los mercados estan atentos a la posibilidad de

3 el g flexibilizacion del freno de deuda en Alemania, lo que podria impulsar el gasto ptblico. En el Reino
20% Unido la inflacion aument6 inesperadamente al 3%, mientras los salarios crecieron al ritmo mas
10% e alto desde abril pasado. El PMI compuesto cayo6 a 50.5, sefialando un estancamiento econémico, y el
b AV » empleo alcanzo su nivel mas bajo desde 2020. Los mercados prevén dos recortes de tasas por parte
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del Banco de Inglaterra (BoE) antes de fin de afio. En China, Beijing busca atraer inversion extranjera
0% con nuevas medidas, mientras Alibaba planea invertir US$S52 mil millones en IA y computacion en la
-20% nube. Sin embargo, la economia sigue presionada por restricciones comerciales de EE.UU. y
-30% tensiones geopoliticas. En Japén, el yen se fortalecié tras datos de inflacion mas altos de lo
33 I I I FIFIER esperado, aumentando las expectativas de un ajuste monetario del Banco Central (BoJ). En México,
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TP EFTIEITILITG el PIB se contrajo un 0.6% en el 472024, su mayor caida desde 2021. A pesar de las presiones
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comerciales de EE.UU., el peso se mantiene estable gracias a las fuertes remesas y la disciplina fiscal.
Volatilidad diaria En Brasil, la confianza del consumidor cay6 a 83,6 en febrero, el nivel mas bajo desde 2022, en
$200 | (diferencia valor més y min en el dia) medio de preocupaciones sobre tasas de interés elevadas y un gasto fiscal insostenible.
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$140 En Colombia, se informaron nuevos cambios en el gabinete presidencial, incluyendo la de Armando
Sllgg Benedetti como nuevo ministro del Interior y el cambio de Susana Muhamad en la Direccion de
%0 Planeacion Nacional luego de renunciar al Ministerio de Ambiente. Esta semana, la mesa directiva de
$60 _ . oudd Lotk b B RPLLL wlh_ o] A la Camara de Representantes definira el futuro de la reforma a la salud, cuyo debate en plenaria
ggg ' estaba pendiente. Mientras tanto, se espera una respuesta de la Corte Constitucional a la solicitud
$0 de audiencia publica hecha por el presidente Petro para debatir la reforma pensional, antes de que
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| Délar estadounidense

El indice del délar estadounidense (DXY) cay6 un 0.4% hasta alrededor de 106.2 el lunes, marcando
su nivel mas bajo en 11 semanas, afectado por la fortaleza del euro tras la victoria conservadora en
las elecciones de Alemania y las crecientes preocupaciones sobre el crecimiento econémico en
EE.UU. La debilidad del délar se intensificé debido a datos que mostraron una desaceleracién de la
actividad empresarial en febrero y una caida en la confianza del consumidor, en medio de temores
por la inflacién y el impacto de los aranceles de la administraciéon Trump. Los inversores esperan
ahora el informe del indice de precios PCE y una nueva estimacién del PIB del cuarto trimestre
para evaluar el rumbo de las tasas de interés de la Reserva Federal.

| Peso colombiano (COP)

Hoy, el panorama politico y econémico internacional logré mitigar la presion bajista sobre el indice
DXY que revierte las pérdidas de inicio de jornada y se mantiene por encima de 106.5 unidades.
Tras la reaccion de las monedas a las elecciones anticipadas en Alemania, el mercado cambiario
muestra poca variacién y se mantiene relativamente estable. Las monedas pares en la region
muestran un comportamiento mixto, con el real brasilefio como la nica moneda apreciandose
frente al dolar; y los precios del crudo muestran un leve impulso alcista. Por otro lado, en
Colombia, hoy es el dltimo dia de pago de la primera cuota de impuestos de grandes
contribuyentes. Teniendo en cuenta este panorama, esperamos que hoy la tasa de cambio muestre
un comportamiento alcista influenciado por el panorama internacional y el movimiento técnico
reciente.

| Euro

El euro inicialmente subi6 tras la victoria del partido conservador en las elecciones alemanas,
alcanzando un maximo de un mes en 1.0530 frente al délar, pero luego recort6 sus ganancias y
cay6 por debajo de 1.0500 debido a la incertidumbre sobre la formacion de un nuevo gobierno de
coaliciéon liderado por Friedrich Merz. La falta de una mayoria clara complica la adopcién de
politicas pro-crecimiento, mientras que los datos econémicos mixtos de Alemania, como el débil
indice IFO, y las expectativas de recortes de tasas por parte del BCE siguen presionando al euro.
Ademas, el repunte del ddlar, impulsado por temores econémicos globales y especulaciones sobre
futuras politicas de la Reserva Federal, limit6 el avance del EUR/USD.

| Libra Esterlina

La libra esterlina se mantiene cerca de 1.2650 frente al dolar estadounidense tras revertir
ganancias iniciales, mientras los inversores esperan discursos clave de miembros del Banco de
Inglaterra (BoE). El repunte reciente de la libra ha sido impulsado por expectativas de que el BoE
recortara las tasas de interés dos veces mas este afio, tras datos econémicos sélidos como ventas
minoristas al alza, inflacién anual que subi6 inesperadamente al 3% y fuerte crecimiento salarial. A
pesar de un débil PMI de servicios en EE.UU.,, el dolar mostré cierta recuperacion, limitando el
avance de la libra. Técnicamente, la libra enfrenta resistencia cerca del promedio movil
exponencial de 200 dias en 1.2680, mientras que los mercados siguen atentos a proximos datos
econodmicos clave de EE.UU. y sefiales adicionales del BoE sobre la politica monetaria.
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BanRep: acronimo para el Banco de la Republica.

BCE: acrénimo en espafiol para Banco Central Europeo.

BOE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).

BoJ: acronimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflaciéon de EE.UU.

Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petroleo).

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

EIA: acrénimo en inglés para la Administracion de Informacion
Energética (Energy Information Administration).

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.

FOMC: acrénimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

Gilts: bonos del Reino Unido.

IEA: acrénimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.

IPP: acrénimo para Indice de Precios al Productor.

OIS: acrénimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia (Overnight
Index Swaps).

PBoC: acrénimo en inglés para Banco Popular de China (People's Bank
of China).

PCE: acrénimo en inglés para el Indice de Precios del Gasto en
Consumo Personal (Personal Consumption Expenditures Price Index).
PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacion.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable
econdmica.

Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en
acciones, bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compra y de venta
para un activo.

UE: Uni6n Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder
adquisitivo basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de
vivienda y preservar el valor del dinero prestado.
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