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3 | Resumen
Desempeiio USD/COP
o E] dolar estadounidense cay6 por debajo de 104.5, revirtiendo parte de sus ganancias previas.
Evolucion diaria
$4,700 TRM  — —Promedio 50D~ —Promedio 200D e El EUR/USD se recupero ligeramente hacia 1.08, impulsado por la debilidad del dolar en medio de

84500 la creciente guerra comercial.
§4,300 g “\4 " ¢ El GBP/USD cay6 por debajo de 1.29, alcanzando su nivel mas bajo en casi dos semanas, tras un
84100 on LR, -t dato de inflacién de febrero mas débil de lo esperado y la presentaciéon del Spring Statement.
s900 |~ e 17T | Narrativa de los mercados
$3,700
3500 La decision del presidente Trump de imponer un arancel del 25% sobre los automoviles y
TSI IIIIIBEY camionetas ligeras importados, desde el 2 de abril, ha generado caidas en los mercados. Esta
8383888875583 medida, busca fortalecer la produccion nacional y financiar una reduccion de impuestos. Si bien se
§ERERERSSSERS contempla una exencion parcial para vehiculos que cumplan con el T-MEC, las autopartes no
estadounidenses seguiran sujetas al arancel, lo que podria generar disrupciones en las cadenas de
Depreciacion () / Apreciacion (-) suministro y un alza en el IPC. En EE.UU. la confianza del consumidor cay6 a su nivel mas bajo en
0% —UEEE o mas de cuatro afios, mientras que los pedidos de bienes de capital no relacionados con defensa
a3 (excluyendo aeronaves) mostraron un retroceso inesperado. En la Eurozona, los préstamos

10% 450% bancarios a hogares y empresas alcanzaron sus mayores tasas de crecimiento desde mediados de
0% V&W,BW;:M ‘Aq' 3 2023. Sin embargo, Alemania, que representa cerca del 75% de las exportaciones automotrices de la

' UE a EE.UU, seria particularmente vulnerable. La Comision Europea anticipa represalias
arancelarias, aunque mantiene abierta la via diplomatica. En el Reino Unido, la produccion
automotriz cayo6 11.6% interanual en febrero, y el gobierno redujo su prevision de crecimiento para
-30% 2025 del 2% al 1%. A pesar del deterioro del entorno comercial, el Ministerio de Hacienda descart6
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O A S S R A A represalias. Se anuncié una emision de deuda de £299,200 millones y se estima una inflacion
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IR EEEEREEEE promedio de 3.2% para 2025. En China, Pekin acelero la emision de deuda a un récord trimestral de
145 billones de yuanes, mientras prepara 11.86 billones adicionales para 2025. El objetivo es
Volatilidad diaria estimular la economia ante presiones deflacionarias, tensiones comerciales y un sector inmobiliario
532133 (diferencia valor mas y min en el dia) debilitado. El PBoC ajustd su estrategia monetaria, priorizando la tasa de recompra inversa sobre la
$160 MLF. En Japén, el primer ministro Ishiba advirtié sobre contramedidas, destacando que Japén es el
g};g mayor inversor en EE.UU. El BoJ podria seguir subiendo tasas tras observar crecimiento econémico
G100 |mmmmmmmmmmm e e e mmm i e y alzas salariales mayores a lo previsto.
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240 --------------------- 40 En Latinoamérica, en Brasil, el gobierno archivdé un impuesto digital para evitar tensiones con
$20 EE.UU., mientras la confianza en la construccion repunt6 a 95 puntos. El déficit en cuenta corriente
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S T EEEEEE Y de febrero se situ6 en US$8,800 millones, mejor que lo anticipado. En Colombia, el nuevo ministro
8 T H 5 %2 Qo =8 5 A de Hacienda, German Avila, dara a las 2 p.m. su primera rueda de prensa, la cual sera importante por
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R EEEEEEEEEER: el contexto de incertidumbre fiscal del pais luego de la renuncia de Diego Guevara. Mientras tanto,
la canciller, Laura Sarabia, llevara reuniones con Seguridad Nacional de EE.UU. para tratar temas
Monto diario negociado como migracion y lucha contra el narcotrafico.
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| Délar estadounidense

El ddlar estadounidense cay6 por debajo de 104.50" este jueves, revirtiendo parte de sus ganancias
previas mientras los mercados asimilaban el impacto de los nuevos aranceles automotrices
anunciados por Trump, que generaron temores de menor crecimiento y mayor inflacion en EE.UU.
En YouTube : . ; A . . .
La confianza del consumidor alcanzé su nivel mas bajo en cuatro afios, mientras que las 6rdenes
En Spotif de bienes de capital sin defensa cayeron inesperadamente. Con un sesgo bajista en el analisis
e _— técnico, los inversionistas ahora centran su atencién en el informe del indice PCE, la medida de
inflacion preferida por la Fed.

Escuchanos:

| Peso colombiano (COP)

El peso colombiano contintia liderando los rendimientos de la region esta semana pero hoy, el
nerviosismo del mercado en medio de los nuevos anuncios arancelarios presiona al alza las tasa de
cambio en la region y los precios de las materias primas clave enfrentan presiones bajistas. En
términos de correlaciones, frente al peso colombiano esta se ha fortalecido con el real brasilefio y
el peso chileno, correspondiendo al 81% y 96% respectivamente en las Gltimas cinco jornadas. Sin
embargo, frente al peso mexicano se ha debilitado por debajo del 50% por lo que, aunque México
es el pais mas expuesto al tema comercial global, la baja correlaciéon de las monedas podria limitar
fuertes alzas en la tasa de cambio local. Ademas, la debilidad del délar y la valorizacién de los
precios del crudo en el Gltimo mes podrian continuar limitando movimientos de depreciacion
fuertes en el COP.

| Euro

El euro se recuper6 ligeramente hacia 1.08, impulsado por la debilidad del délar en medio de la
creciente guerra comercial tras el anuncio de Trump de un arancel del 25% a todas las
importaciones de automoviles, con amenazas de medidas ain mayores contra la UE y Canada. La
Comisiéon Europea advirtié sobre represalias inminentes, lo que podria agravar la desaceleraciéon
econdmica en la Eurozona, especialmente en Alemania, cuyo sector automotriz depende en gran
medida de las exportaciones a EE.UU. En el frente monetario, el BCE recort6 tasas en marzo y
algunos funcionarios sugieren que otro recorte podria ser necesario ante los crecientes riesgos
econdmicos.

| Libra Esterlina

La libra esterlina cay6 por debajo de 1.29, alcanzando su nivel mas bajo en casi dos semanas, tras
un dato de inflacién de febrero mas débil de lo esperado y la presentaciéon del Spring Statement.
La ministra de Finanzas, Rachel Reeves, anuncié que la inflacién en el Reino Unido se proyecta en
un 3.2% en 2025, por encima del 2.6% previsto en octubre, mientras que el crecimiento econdémico
para ese afno se redujo al 1% desde el 2%. Ademas, el endeudamiento neto del sector publico
disminuiria del 4.8% del PIB actual al 2.1% en 2029-30, aunque sera £12.1 mil millones mayor de lo
estimado para 2025-26. Entre las medidas fiscales destacan reformas en el bienestar, recortes en
el gasto departamental y ajustes menores en los impuestos. A pesar de la desaceleracion de la
inflacién al 2.8%, en linea con las previsiones del Banco de Inglaterra, la libra sigue bajo presiéon
debido a la incertidumbre econdmica y la reciente debilidad del dolar.

! Valor correspondiente al Indice DXY que mide la fortaleza del dolar estadounidense frente a una canasta de seis monedas: el euro (EUR), el yen
japonés (JPY), la libra esterlina (GBP), el d6lar canadiense (CAD), la corona sueca (SEK) y el franco suizo (CHF).


https://youtube.com/shorts/v-Tm4r6DcaA
https://open.spotify.com/show/5stZxyKaVjzVsg2H0UVWAt?si=735ecb23c54b411d
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| Glosario

BanRep: acronimo para el Banco de la Republica.

BCE: acrénimo en espafiol para Banco Central Europeo.

BOE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).

BoJ: acronimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflaciéon de EE.UU.

Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petroleo).

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

EIA: acrénimo en inglés para la Administracion de Informacion
Energética (Energy Information Administration).

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.

FOMC: acrénimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

Gilts: bonos del Reino Unido.

IEA: acrénimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.

IPP: acrénimo para Indice de Precios al Productor.

OIS: acrénimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia (Overnight
Index Swaps).

PBoC: acrénimo en inglés para Banco Popular de China (People's Bank
of China).

PCE: acrénimo en inglés para el Indice de Precios del Gasto en
Consumo Personal (Personal Consumption Expenditures Price Index).
PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacion.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable
econdmica.

Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en
acciones, bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compra y de venta
para un activo.

UE: Uni6n Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder
adquisitivo basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de
vivienda y preservar el valor del dinero prestado.
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