Mercado cambiario
Reciente decision del FMI podria limitar apreciacion del
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| Resumen

e El délar estadounidense se mantiene firme cerca de los 99.6, consolidando su recuperacion gracias
a senales de distension en las tensiones comerciales.

Desempeiio USD/COP ¢ El EUR/USD se mantiene en consolidacion cerca de 1.135 tras retroceder ligeramente.
$4.700 TRM Pv.";?f&‘l&f’éi,’g“_ — Promedio 200D e El GBP/USD recupera terreno y se mantiene cerca de un maximo de siete meses.
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Materias primas

Calendario econémico de la semana
Commodity Ult. precio Var (%) .
LUNES MARTES MIERCOLES JUEVES VIERNES
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Café 5346 -0.98% | Dolar estadounidense
Maiz 478.63 -1.31% El dolar estadounidense se mantiene firme cerca de 99.6', consolidando su recuperacion gracias a
senales de distension en las tensiones comerciales entre EE.UU. y China, tras la decision de Pekin
Gas N 3.065 -1.57% de eximir ciertos productos estadounidenses de aranceles. Aunque el mercado arranca la semana
Fuente: Investing de manera tranquila y sin avances significativos en las negociaciones, el doélar se fortalece de

forma generalizada frente a sus principales pares, impulsado también por la expectativa de
importantes datos econémicos como el informe de empleo de abril, el PIB del primer trimestre y el
indice PCE de inflacion. A pesar del tono positivo, el dolar sigue limitado por la resistencia técnica
justo debajo de 100, en un contexto donde las preocupaciones sobre una posible recesion en
EE.UU. y el efecto inflacionario de los aranceles persisten.

| Peso colombiano (COP)

El COP cerr6 la semana pasada con una ganancia del 2%, liderando junto al peso chileno los
rendimientos en los mercados emergentes. La moneda superd la media moévil de 100 dias
(COP$4,250) y ahora enfrenta como soporte la media de 200 dias (COP$4,215). La estabilidad en los
precios del crudo y la debilidad general del délar han respaldado la convergencia del COP al
reciente comportamiento de apreciacion de sus pares, tras varias jornadas de rezago. Hoy, las
monedas latinoamericanas se muestran estables, en linea con la estabilidad en los precios de
materias primas clave como el cobre y el petréleo. Sin embargo, el sentimiento en el mercado
cambiario es de cautela al inicio de una semana cargada de eventos macroeconémicos relevantes.
En particular, en Colombia, la tasa de cambio podria mantener un sesgo bajista antes de la decision
del BanRep del miércoles, en la medida en que el mercado empieza a descontar una probable
estabilidad en la tasa de politica monetaria, lo que respaldaria al COP; no obstante, el reciente
anuncio del FMI, que ha deteriorado la percepcion de riesgo pais y elevado los CDS a 5 afios a 276
puntos, podria limitar ese movimiento.

| Euro

El euro se mantiene en consolidacién cerca de 1.135 tras retroceder ligeramente desde su reciente
maximo de tres afios, en un contexto de cautela de los inversores ante una semana clave de datos
econémicos y persistentes incertidumbres comerciales. A pesar del animo positivo en los
mercados y la moderaciéon en la demanda del dolar, el euro muestra debilidad, afectado por la
expectativa de que el BCE recorte nuevamente las tasas de interés en junio, en respuesta a la
moderacion de la inflaciéon y la preocupaciéon por un menor crecimiento econémico. Ademas,
comentarios de autoridades del BCE, como Klaas Knot, advierten que los aranceles de EE.UU.
podrian provocar una caida de la demanda y presionar a la baja la inflacion en el corto plazo. La
falta de avances concretos en las negociaciones comerciales entre EE.UU. y China también limita
el impulso del euro, mientras los inversores centran su atencién en los proximos datos de inflacion
de la Eurozona y el informe de empleo en EE.UU.

| Libra Esterlina

La libra esterlina recupera terreno y se mantiene alrededor de 1.332, cerca de un maximo de siete
meses, impulsada por un leve optimismo en los mercados y una pausa en el avance del ddlar
estadounidense, en medio de sefiales de una posible relajacion de las tensiones comerciales.
Aunque la mejora del sentimiento de riesgo favorece a la libra, los analistas advierten que la guerra
comercial ha debilitado la economia estadounidense y podria afectar también al crecimiento
global, incluida la economia britanica. De hecho, la firma EY Item Club ha recortado sus
previsiones de crecimiento para el Reino Unido en 2025 y 2026, citando los efectos negativos de
las tarifas sobre el consumo y la inversiéon empresarial. En cuanto a datos econémicos, la agenda
britanica sera ligera esta semana, centrandose en el indice de precios de la vivienda Nationwide y
los indicadores monetarios y de crédito del BoE.

! Valor correspondiente al Indice DXY que mide la fortaleza del dolar estadounidense frente a una canasta de seis monedas: el euro (EUR), el yen
japonés (JPY), la libra esterlina (GBP), el d6lar canadiense (CAD), la corona sueca (SEK) y el franco suizo (CHF).



| Glosario

BanRep: acréonimo para el Banco de la Republica.

BCE: acroénimo en espafiol para Banco Central Europeo.

BOE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).

BoJ: acronimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflaciéon de EE.UU.

Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petroleo).

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

EIA: acronimo en inglés para la Administracion de Informacion
Energética (Energy Information Administration).

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.

FOMC: acrénimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).
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IEA: acrénimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acrénimo para indice de Precios al Consumidor.

IPP: acrénimo para Indice de Precios al Productor.

OIS: acrénimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia (Overnight
Index Swaps).

PBoC: acronimo en inglés para Banco Popular de China (People's Bank
of China).

PCE: acrénimo en inglés para el Indice de Precios del Gasto en
Consumo Personal (Personal Consumption Expenditures Price Index).
PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacion.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable
econdmica.

Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en
acciones, bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compra y de venta
para un activo.

UE: Uni6n Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder
adquisitivo basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de

Gilts: bonos del Reino Unido. vivienda y preservar el valor del dinero prestado.
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