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Resumen de resultados financieros

Banco de Bogotá publicó su informe de resultados financieros del cuarto trimestre 
de 2024 (4T24) y consideramos que fueron neutrales.

Ingresos: Los ingresos por intereses se mantuvieron casi estables en COP$3.5 
billones: la disminución de recursos por intereses sobre cartera de crédito 
compensó el aumento de los de intereses sobre inversiones en títulos de deuda a 
costo amortizado. En materia de otros ingresos, se vio una fuerte caída del 67% 
anual (a/a), llegando a COP$67 mil millones.

Gastos: Los gastos por intereses siguieron bajando. Ahora se acercan a los 
COP$2.15 billones, cayendo 13.3% a/a. Además, el gasto neto de provisiones 
decreció 29.1% a/a, alcanzando COP$457.5 miles de millones, debido a los 
menores gastos de provisiones de cartera. 

Utilidad: El resultado neto del 4T24 fue de COP$308 mil millones, creciendo 719% 
intertrimestral (t/t) pero cayendo 18.3% a/a. En el acumulado del 2024, la utilidad 
neta del banco se incrementó en 14.3%, comparado con 2023.

Cartera: El portafolio de cartera se expandió en todas las modalidades, excepto en 
microcrédito, el cual lleva dos trimestres de contracción fuerte, pues pasó de COP 
$294 mil millones en el 2T24 a COP$2.3 mil millones en el 4T24, una caída de 99%. 
Sin embargo, la cartera total aumentó 8.6% en el año hasta COP$107 billones.

Composición del fondeo

Fuente: Banco de Bogotá- Gráficas de Investigaciones Económicas Accivalores

Alivio en costos de fondeo y mejora en 
cartera morosa 

Ingresos financieros



• Debido a las condiciones actuales, la calidad de la cartera* cayó, mostrando 
señales de un posible punto de inflexión de la tendencia alcista que llevaba. La 
cartera vencida superior a 30 días pasó de 6.4% a 5.9% y la superior a 90 días 
cayó de 4.7% a 4.4%. La reducción de las tasas de interés y la inflación estaría 
facilitando a los clientes el cumplimiento de sus obligaciones financieras, si a 
ello se suman los esfuerzos de la entidad por renegociar la cartera morosa. 
Destacamos las mejoras en todos los segmentos del portafolio.

• Gracias a la mejora en la calidad de la cartera, en el trimestre se observó una 
reducción en el gasto en provisiones, aliviando las cargas financieras de la 
entidad y contribuyendo en las ganancias del 4T24. En general, esto permitió 
una caída del costo de riesgo neto, que pasó de 1.9% a 1.7% entre el 3T24 y 4T24.

• Como resultado de la flexibilización de la política monetaria del Banco de la 
República, las menores tasas de captación redujeron el costo de fondeo. El 
impacto más significativo se observó en las cuentas de ahorro, donde ese costo 
disminuyó en 106 puntos básicos. Los CDTs redujeron su costo en 51 pbs.

• De acuerdo con la entidad, la reducción del costo de fondeo fue menor a lo 
previsto, ya que la participación de los CDTs en el fondeo no disminuyó como se 
esperaba. En efecto, durante el trimestre, los depósitos ampliaron su 
participación en el fondeo, alcanzando el 80% del total, impulsados por un 
crecimiento del 11.3% en las cuentas de ahorro y del 2.3% en los CDTs.

• Aunque reconocemos que existe cierta estacionalidad en los gastos, nos parece 
importante resaltar que los egresos operacionales aumentaron 5.6% a/a, en 
especial por mayores gastos de personal, gastos generales de administración y 
gastos por depreciación y amortización. 

• La caída de la tasa de usura sigue presionando los ingresos por intereses, los 
cuales cayeron 5.0% a/a. La presión de la tasa de usura sobre la tasa promedio de 
la cartera impactó en el Margen Neto de Interés (NIM), que sufrió una leve 
contracción. Además vimos una reducción de los ingresos operacionales, debido 
a menores recursos por el método de participación de utilidades de asociadas y 
negocios conjuntos, tasa de cambio y derivados.

Aspectos a resaltar
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Aspectos a mejorar

* cartera morosa /cartera total
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Criterios ASG (Ambiental, Social y Gobernanza)

Perspectiva

Consideramos los resultados del Banco de Bogotá como neutrales, reflejando su 
capacidad de resiliencia en un contexto presión en los indicadores de cartera a nivel 
sistémico. Prevemos que las tasas de captación continuarán disminuyendo, aunque a 
un ritmo más lento, debido a la reducción de tasas del Banco de la República, lo que 
podría favorecer el balance del banco. Sin embargo, de lado de los ingresos, nos parece 
importante seguir evaluando el incremento del SMMLV en los costos operativos de la 
entidad, además del efecto de una menor tasa de usura en los ingresos por intereses.

La entidad fue reconocida por Euromoney como el “Mejor Banco ASG en Colombia” y 
por S&P Global como parte del 4% de las instituciones financieras mejor clasificadas 
en cuanto a prácticas ASG. La cartera verde aumentó un 87% en el último año, 
pasando de COP$2.5 a COP$4.7 billones, con el 70% de los recursos destinados a la 
transición energética. Para 2025, la meta es crecer otro 24%. Además, el banco emitió 
su tercer bono temático por COP$500 mil millones, para financiar proyectos de 
energía renovable, eficiencia energética, transporte sostenible, economía circular, 
entre otros.

Utilidad Neta

Fuente: Banco de Bogotá- Gráficas de Investigaciones Económicas Accivalores



Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de 
clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de mercado, así como colaborar permanente y 
estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente 
estructurada y que su plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y 
tolerancia al riesgo, aunque, la diversificación no garantiza ganancias ni protege contra las pérdidas. 
La información que precede, así como las empresas y/o valores individuales mencionados, no 
constituyen una recomendación profesional para realizar inversiones en los términos del artículo 
2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicación de la intención de comercializar en nombre de 
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los 
pronósticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes condiciones 
de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, así como los análisis que las acompañan no 
son definitivas. Este documento es de carácter informativo, por lo que no debe ser distribuido, 
copiado, vendido o alterado sin la autorización expresa de la sociedad. Acciones & Valores S.A., no se 
hace responsable de la interpretación de dicha información, dado que la misma no comprende la 
totalidad de aspectos que un inversionista pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su 
decisión de participar en alguna transacción, dado que se presenta de manera abreviada. Es 
necesario que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precisión, además de 
considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos suministrados a través de la página 
web, así como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberán adelantar, por su 
cuenta, el análisis financiero y legal para efectos de tomar cualquier decisión de inversión. Los 
valores y números aquí consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se presumen 
confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no 
deben considerarse como recomendaciones de inversión ni tampoco como sustitutos a las 
calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & 
Poor's; estas calificaciones son únicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y 
dependen de la información financiera disponible en el mercado en el momento de ser preparadas. 
Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la 
fecha del reporte, y se aclara que el contenido de la información aquí contenida puede ser objeto de 
cambios sin previo aviso. La remuneración de los autores no está asociada a los resultados del 
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentación y cualquier documento preliminar 
sobre los productos aquí mencionados no constituyen una oferta pública vinculante, por lo cual, 
tanto la presentación como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 
2025 Acciones & Valores S.A
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