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Plan Financiero 2025: Déficit fue del 6.8% NOTICIAS
en 2024 y se ubicaria en 5.1% en 2025

Hoy, el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico (MHCP) presentd el Plan  wilson Tovar
Financiero (PF) de 2025. De acuerdo con el informe, el déficit fiscal de 2024 se Ceenie
., ) wtovar@accivalores.com
situd en 6.8% del PIB, como resultado de unos ingresos totales de 16.6% del PIBy  (601) 3907400 ext 1107
gastos de 23.4% del PIB. El dato supera ampliamente el 5.6% del PIB estimadoen .. . .
o=, . . i C. . ! aria Alejandra Martinez Botero
junio. Minhacienda resalté los retos durante en 2024 en términos de caja, ademas  Directora ,
del recorte de COPS28.4 billones y de la identificacion de las Transacciones de |7 ia.martinez@accivalores.com

o (601) 3907400 ext 1566
Unica Vez (TUV).
Jahnisi Arley Caceres Gomez
L. . ., . Analista de renta variable
A pesar del aumento en el déficit, la introduccion de aproximadamente COPS32  jahnisi.caceres@accivalores.com

billones en TUV permitiria el cumplimiento de la Regla Fiscal. Segin el Ministerio (601) 3907400 ext 1300

de Hacienda, la caida del recaudo, estimada en COPS18.5 billones en términos  Diana Valentina Gonzalez Santos
inal it p tini ‘ustificari t uste. Ad 4s. 1 Analista de renta fija

nominales, es una situacion atipica que justificaria este ajuste. Ademas, 1a .. conaess@acoivaiomes com

eliminacion de la deducibilidad de las regalias por parte de la Corte (601) 3907400 ext 1300

Constitucional representé una reduccién adicional de COPS$2.3 billones. Lo  Laura Sophia Fajardo Rojas

anterior refuerza la confianza del Ministerio en el cumplimiento de la Regla Fiscal. ~ Analista de divisas
laura.fajardo@accivalores.com

(601) 3907400 ext 1300
Como se esperaba, en 2024, las fuentes de financiamiento interno subieron de -
Maria Lorena Moreno Varon

COPS$S63.70 (MFMP-24) a COPS73.70 (PF-25), representando esos COPSI10 billones  praciicanie

i it 4 3 Tbli 3 maria.moreno@accivalores.com
ad;)aotnales que se emitieron en TES a través de entidades publicas, sin pasar por (601) 3907400 oxt 1300
subastas.

Para el 2025, MinHacienda espera que el déficit total se ubique en 5.1%, mismo

nivel estimado en el MFMP de 2024, pero superior al estimado en el PGN-25 de Siguenos en:
4.7%. De acuerdo con Diego Guevara, ministro de Hacienda, el ajuste permitiria
el cumplimiento de la Regla Fiscal. u @accivaloressa
Supuestos econémicos MHCP para 2025 m Acciones v Valores
Proyecciones 2025 .
Acciones y Valores
MFMP-24  LeyPGN - 25 PF-25 ACVA
PIB real(var anual) 3.00 3.00 2.60 3.00 ° @accionesyvaloressa
Inflacion(fin de periodo, var anual) 3.20 3.20 3.60 4.07
TRM promedio(COP/USD) 4,179.00 4,179.00 4,360.00 4,233.00
Precio del Petréleo Brent(USD/barril) 80.00 80.00 74.30 74.00
Déficit en cuenta corriente Balanza de B 250 - 250 - 200 - 350 Suscn’bete anu eStrOS
pagos (% del PIB) informes

Fuente: Minhacienda, Investigaciones econémicas - ACVA

Dentro de los principales supuestos macroeconémicos para 2025, se hizo una
revision a la baja en el crecimiento real del PIB de 3.0% a 2.6%, mientras que la
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inflacion a cierre de afio se actualizé de 3.2% a 3.6%. La estimacion de tasa de
cambio pas6 de COPS$S4.179 a COP$4.360, mientras el precio del barril de petroleo
Brent se redujo de USS80 a USS74.3.

En cuanto al nivel de deuda en 2025, el cupo de colocaciones de TES para este
afio aument6 de COP$60.25 billones a COPS68.8 billones. Sin embargo, la meta
de subastas de TES para 2025 se mantiene en COPS45 billones, sin incluir la
emision de TES verdes, estimada en COPSL1.5 billones para el aiio fiscal vigente.

Nos inquieta que el déficit fiscal primario de Colombia en 2024 se espera en
-2.4% del PIB, superior al -0.9% proyectado en junio. Este resultado muestra un
deterioro fiscal en comparacion con afios anteriores, donde el déficit fue de
-0.3% en 2023 y -1.0% en 2022. Asi mismo, Hacienda aumento la proyeccion del
déficit fiscal primario de 0.1% a 0.2% del PIB para 2025.

Otro aspecto que nos preocupa es el incremento en las expectativas de deuda
neta del Gobierno Nacional Central. Segun cifras preliminares, esta alcanzo el
60.0% del PIB en 2024, superando la prevision del 55.3% establecida en el
MFMP-24 y aumentando desde el 53.8% registrado en 2023. Ademas, genera
preocupacion el hecho de que, a diferencia de las estimaciones previas, la deuda
proyectada para 2025 ya no se espera inferior a la de 2024, sino que se prevé un
aumento hasta el 60.6% del PIB.

Deuda neta GNC (% PIB)
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Fuente: Minhacienda, Investigaciones econémicas - ACVA

El panorama fiscal para 2025 presenta desafios significativos, con un déficit
elevado, un crecimiento econémico mas débil de lo previsto y una creciente
dependencia del financiamiento interno y de medidas extraordinarias como las
Transacciones de Unica Vez para cumplir la Regla Fiscal. Aunque el Gobierno
busca estabilizar las cuentas publicas, el aumento sostenido de la deuda y la
caida en el recaudo evidencian vulnerabilidades estructurales que podrian
afectar la confianza de los inversionistas. Sera clave una gestion prudente del
gasto y una estrategia fiscal mas sostenible para evitar riesgos adicionales en el
2025.
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Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de mercado, asi como
colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su plan financiero respalde sus
objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificaciéon no garantiza ganancias ni protege contra las pérdidas. La informacion que
precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del articulo
2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacion de la intencion de comercializar en nombre de Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de
cualquier forma. Los prondsticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones
expuestas, asi como los andlisis que las acompanan no son definitivas. Este documento es de cardcter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o
alterado sin la autorizacion expresa de la sociedad. Acciones & Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha informacion, dado que la misma no
comprende la totalidad de aspectos que un inversionista pudiera considerar necesaria 0 deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccién, dado que se
presenta de manera abreviada. Es necesario que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo,
consulten todos los documentos suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su
cuenta, el andlisis financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que
se presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de inversion
ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas calificaciones son
Unicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento de ser preparadas. Las opiniones,
estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el contenido de la informacién aqui contenida puede ser
objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracién de los autores no esté asociada a los resultados del reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y
cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta publica vinculante, por lo cual, tanto la presentacion como cualquier otro
documento pueden ser complementados o corregidos. © 2025 Acciones & Valores S.A.
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