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El segundo semestre del año estuvo marcado por una volatilidad 
significativa en los mercados de renta fija a nivel global, 
especialmente en Estados Unidos. A pesar de este entorno desafiante, el 
fondo Accicuenta Moderado logró obtener una rentabilidad positiva 
gracias a una cuidadosa diversificación de su cartera. La estrategia 
de invertir en fondos locales de liquidez, con una mayor concentración en 
la parte corta de la curva, demostró ser eficaz para mitigar el impacto de 
las alzas en las tasas de interés. Además, la depreciación del peso 
colombiano amplificó las ganancias provenientes de las inversiones 
internacionales, contribuyendo al desempeño positivo del fondo.

Por otro lado, el mercado de renta variable local presentó un 
comportamiento heterogéneo. Si bien el índice Colcap mostró una 
variación moderada, algunas acciones individuales experimentaron 
movimientos significativos impulsadas por noticias corporativas 
específicas. Empresas como Cementos Argos se beneficiaron de eventos 
como la venta de Summit Materials, mientras que otras, como Ecopetrol 
e ISA, se vieron afectadas por el aumento del riesgo país. Ahora, cabe 
destacar que los fondos en que tiene inversiones la Accicuenta 
mostraron posiciones defensivas a lo largo del semestre en aquellos 
activos que presentaron los mayores retrocesos, luego el balance en 
este mercado fue muy positivo.

Finalmente, en cuanto a renta variable internacional, pese al escenario 
turbulento caracterizado por datos económicos mixtos y decisiones de 
política monetaria sorpresivas, la economía estadounidense demostró 
una mayor resiliencia de lo esperado. Esta fortaleza, junto con una 
sólida temporada de resultados corporativos, permitió que muchos de los 
índices accionarios culminaran el año con amplias ganancias, desafiando 
las expectativas de un mercado bajista.

Debido a su perfil de riesgo moderado, el Fondo no solo invierte en renta 
fija y variable local, sino que también está expuesto a las fluctuaciones 
del dólar a través de sus posiciones en los fondos BTG Acciones 
Internacionales y BTG Renta Fija Internacional. Esto significa que el 
riesgo cambiario desempeña un papel crucial en la volatilidad de la 
Accicuenta. 

Informe de Gestión y Rendición de Cuentas
Fondo Accicuenta Moderado

Segundo Semestre del 2024

Santiago Quintero Barbosa
Gerente Gestión de Activos
santiago.quintero@accivalores.com

Juan Felipe Herrera Amorocho
Administrador de Portafolio
juan.herrera@accivalores.com  

Laura Daniela Triana Pulido
Administradora de Portafolio
laura.trianap@accivalores.com 

Aspectos generales

Política de Inversión y Riesgos Asociados
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Para el periodo comprendido entre julio y diciembre de 2024, el Fondo Accicuenta Moderado registró una 
volatilidad promedio del 1.77%. En adición, la rentabilidad semestral del Fondo se ubicó en 9.062% E.A.

Información de Desempeño

Entre los principales movimientos que tuvo la composición del portafolio durante el segundo semestre de 
2024, destacamos una mayor proporción de la cartera invertida en FICs con el objetivo de maximizar el 
retorno asociado a los recientes movimientos de mercado.

Composición del Portafolio

I Semestre - 2024

Composición del Portafolio por 
tipo de Renta

Composición del Portafolio por 
Sector Económico

II Semestre - 2024

Composición del Portafolio por 
tipo de Renta

Composición del Portafolio por 
Sector Económico
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Composición del Portafolio

Estados financieros



Valor de la Unidad
El valor de la unidad de la Accicuenta Moderado ha experimentado un crecimiento constante, donde la 
gestión adecuada de la relación entre riesgo y retorno ha sido fundamental para el progreso positivo del 
FIC. 

En el link de nuestra página web se podrán visualizar los estados financieros del fondo: 
https://accivalores.com/component/edocman/fondos/accicuenta-moderada/accicuenta-moderada-es
tados-financieros

https://accivalores.com/component/edocman/fondos/accicuenta-moderada/accicuenta-moderada-estados-financieros
https://accivalores.com/component/edocman/fondos/accicuenta-moderada/accicuenta-moderada-estados-financieros
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“Las obligaciones de la sociedad administradora del fondo de inversión colectiva relacionadas con la gestión del portafolio son de medio 
y no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas al fondo no son depósitos, ni generan para la sociedad administradora 
las obligaciones propias de una institución de depósito y no están amparados por el seguro de depósito del Fondo de Garantías de 
Instituciones Financieras- FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversión en el fondo de inversión colectiva 
está sujeta a los riesgos de inversión, derivados de la evolución de los precios de los activos que componen el portafolio del respectivo 
fondo de inversión colectiva”
Es de aclarar que los balances generales de la cartera de Accival pueden ser consultados en nuestra página web www.accivalores.com 
en el link de estados financieros informe de gestión y rendición de cuentas de Accival.

Gastos del Fondo
Dentro de la composición de los gastos en que incurre el Fondo, las comisiones de administración 
continúan representando el gasto más importante frente al total de rubros. Le sigue el gasto por custodio y 
el concepto de otros gastos, que incluye gastos bancarios. El cálculo de la comisión se ha realizado 
teniendo en cuenta la fórmula establecida en la cláusula correspondiente del reglamento.

http://www.accivalores.com/

