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Durante el segundo semestre del 2024, los mercados globales estuvieron 
inmersos en una amplia volatilidad a medida que las principales variables 
de crecimiento económico presentaban divergencia en su comportamiento 
entre las principales economías del mundo. En Europa, mientras la 
inflación se desaceleraba notoriamente a medida que el mercado laboral 
se debilitaba como efecto de las políticas contractivas del Banco Central 
Europeo (BCE), en Estados Unidos la economía mostraba una importante 
resiliencia en las variables de actividad económica y de mercado laboral. 
Pese a lo anterior, la reserva federal sorprendió al mercado con una 
disminución en sus tipos de interés más fuerte de lo esperado en el mes 
de septiembre, lo cual les quitó presión a los títulos de renta fija y ocasionó 
un mayor empinamiento en la curva de rendimientos de los tesoros. En 
Colombia, por su parte, también se presentó un empinamiento de la curva 
de TES a medida que los recortes de la tasa de política monetaria (TPM) 
por parte del Banco de la República continuaban a medida que se 
observaba una desaceleración significativa en los niveles de precios 
mientras que los temores sobre el cumplimiento de la regla fiscal limitaban 
las valorizaciones en la parte larga de la curva. A finales del semestre se 
pudo observar una disminución de la liquidez dada la temporada 
vacacional, lo que llevó a que el spread entre los títulos de deuda pública y 
privada en tasa fija se acotara bastante. 

En este escenario, los fondos de la categoría renta fija pesos de mediano 
plazo alcanzaron una rentabilidad promedio en el segundo semestre del 
2024 de 8.39% E.A; mientras que el FIC Accival Renta Fija 180 presentó 
un retorno de 8.34% E.A ea a cierre de diciembre de 2024.

Resaltamos que de acuerdo con la naturaleza del fondo mantenemos una política de inversión 
diversificada principalmente en emisores AAA, con una mayor ponderación en títulos en tasa fija hasta 2 
años, teniendo en cuenta un llamativo valor relativo frente a la curva de TES para ese nodo de la curva, 
mientras se observa con cautela la evolución de la política monetaria en Estados Unidos. Destacamos 
que continuamos con una amplia diversificación, evidenciado en una participación de 
aproximadamente el 27.26% en títulos indexados.

Aspectos generales
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Segundo Semestre del 2024



Para el periodo comprendido entre julio y diciembre de 2024, el fondo Accival Renta Fija 180 
registró una volatilidad de 1.301%.

Adicionalmente, para periodos de 6 y 12 meses la rentabilidad para el Fondo se ubicó en 8.34% 
E.A. y 7.75% E.A. respectivamente.

Para el segundo semestre de 2024 el Portafolio aumentó las inversiones en Tasa Fija frente a la 
composición del semestre anterior de cara a la continuación del ciclo de recortes monetarios por 
parte del Banco de la República. Por su parte, se disminuyeron las tenencias en títulos indexados 
a raíz de expectativas de una inflación que retrocedió más rápido de lo previsto y títulos en IBR 
que limitan la volatilidad del portafolio y dejan una buena tir de tenencia.
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El valor de unidad del fondo accival  Renta fija 180 registró un máximo de 15749.0129  a inicios del 
mes de diciembre y un mínimo de 15039.59 para el mes de julio en línea con las valorizaciones del 
mercado de deuda pública y corporativa local.

Valor de la Unidad

En el link de nuestra página web se podrán visualizar los estados financieros del fondo: 
https://accivalores.com/component/edocman/fondos/fondo-accival-renta-fija-180/estados-fi
nancieros

https://accivalores.com/component/edocman/fondos/fondo-accival-renta-fija-180/estados-financieros
https://accivalores.com/component/edocman/fondos/fondo-accival-renta-fija-180/estados-financieros
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“Las obligaciones de la sociedad administradora del fondo de inversión colectiva relacionadas con la gestión del portafolio 
son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas al fondo no son depósitos, ni generan para la 
sociedad administradora las obligaciones propias de una institución de depósito y no están amparados por el seguro de 
depósito del Fondo de Garantías de Instituciones Financieras- FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La 
inversión en el fondo de inversión colectiva está sujeta a los riesgos de inversión, derivados de la evolución de los precios de 
los activos que componen el portafolio del respectivo fondo de inversión colectiva”
Es de aclarar que los balances generales de la cartera de Accival pueden ser consultados en nuestra página web 
www.accivalores.com en el link de estados financieros informe de gestión y rendición de cuentas de Accival.

Dentro de los gastos imputables al fondo se observa que la comisión de administración 
representa la ponderación más alta dentro del total de gastos, seguido por servicios de 
administración e intermediación. 

El cálculo de la comisión se ha realizado teniendo en cuenta la fórmula establecida en la cláusula 
correspondiente del reglamento.

Gastos del Fondo

http://www.accivalores.com/

